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ATA DA 156ª REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

 

Aos 16 (dezesseis ) dias do mês de novembro do ano de 2023 (dois mil e vinte e três) os membros do 

comitê de investimentos, Tatiana Prezotti Morelli, Luiz Carlos Vieira da Silva, Riller Pedro Sidequersky, 

Jocarla Vittorazzi Laquini Campanha, Cleber José de Miranda, Klesionando José dos Santos e Valfredo 

Paiva, designados pela portaria 004/2022, publicada no Diário Oficial do Município de Vitória em 

14/01/2022, oriunda do processo administrativo n° 34/2022, reuniram-se presencialmente e por 

videoconferência, às 13h, para deliberarem assuntos relacionados à carteira de investimentos do IPAMV 

e a elaboração da Política de Investimentos para 2024. Recebemos o Sr. Vitor, da Lema Consultoria para 

apresentar a Minuta da Política de Investimentos para 2024. Vitor colocou que diante do atual panorama 

e das projeções para o exercício de 2024, a minuta da política de investimento manteve uma estrutura 

semelhante à política de 2023. Disse ainda que por conta da instabilidade política é necessária uma 

postura defensiva. A previsão de uma taxa Selic de até 9,5% a.a. sugere uma abordagem mais cautelosa, 

optando por uma carteira mais estabilizada e concentrando a atenção em títulos públicos e fundos que 

buscam superar o CDI. Vitor falou também sobre a necessidade de verificarmos o impacto da nova 

resolução 175/2023 em relação à 4.963/2021, acredita que não ocorrerão eventos significativos, mas há 

possibilidade de ajustes na política logo no início de 2024. A minuta inclui análises de projeção de 

rentabilidade, credenciamento, funções dos conselhos, relatórios de riscos, e alocações nos anexos com 

limites inferior e superior. No estudo do Asset and Liability Management (ALM), a rentabilidade requerida 

é estabelecida em 3,67%, sendo suficiente para alcançar a meta atuarial, o que já seria suficiente para 

não ter questionamentos junto ao Tribunal de Contas do Espírito Santo (TCEES). Na perspectiva da 

consultoria, prevalece a abordagem cautelosa, embora seja notável que o Produto Interno Bruto (PIB) dos 

Estados Unidos tenha superado as expectativas de 4,3% a.a. e atingindo 4,9% a.a., este cenário é marcado 

por desconfiança e tensões geopolíticas, tornando uma estratégia defensiva a escolha mais prudente. O 

relatório Focus indica uma expectativa de Taxa Selic em 9,25% a.a., associada a uma inflação de 3,92% 

a.a. para o ano de 2024. Atualmente, a carteira consolidada totaliza 956 milhões, demandando uma 

atenção especial à solvência dos fundos, sua liquidez e a busca por oportunidades de rentabilidade. Vitor 

acrescentou que o estudo do ALM revelou um perfil moderado, com uma projeção de retorno de 5,98% 

a.a. Diante do desempenho recente, a consultoria financeira sugere elevar a meta atuarial para IPCA + 

5,16%. Nos anexos, sugere-se reduzir o limite inferior do "Art. 7º I, b" em 10%, realocando para "Art. 7º I, 

a", e aumentar o "Art. 7º III, a" em 5%. Na bolsa, a alocação é de 12,34%, sendo recomendada uma 

elevação para 15%. Quanto ao fundo de participação, Sr. Vitor deixou em 1%, mas Jocarla abriu para 

votação e os membros decidiram não aplicar mais nesses ativos ficando em 0%. Sr. Vitor informa também 

que nos fundos do exterior é preciso cautela e recomenda diminuir 0,62% no Art. 9º, II e 1,29% no Art. 9º 

III e nos fundos estruturados multimercado com uma pequena elevação de 1%. Anexamos a tabela com 

as porcentagens finais definidas pelo Comitê e que será encaminhada na Minuta da Política de 

Investimentos para o Conselho Administrativo para aprovação. Luiz informou que em 16/11/2023 

recebemos os pagamentos de cupom semestrais, sendo R$ 3,4 milhões no fundo previdenciário e 948 mil 

no fundo financeiro. Jocarla pergunta aos membros do comitê se iremos continuar comprar mais títulos 

públicos federais e por unanimidade ficou decido na compra junto com o aporte novo. Nada mais havendo 

a deliberar, eu Luiz Carlos Vieira da Silva, lavrei a presente ata, que será assinada por mim e demais 

membros presentes. 
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Art. 7º, I, "a" Títulos Públicos 199.912.255,30 20,90% 100% 10% 28% 50%
Art. 7º, I, "b" Fundos 100% Títulos Públicos 305.076.986,26 31,89% 100% 10% 17% 50%
Art. 7º, I, "c" Fundos de Índice 100% Títulos Públicos 0,00 0,00% 100% 0% 0% 0%

Art. 7º, II Operações Compromissadas 0,00 0,00% 5% 0% 0% 0%
Art. 7º, III, "a" Fundos Renda Fixa 99.953.798,94 10,45% 60% 70% 0% 5% 30%
Art. 7º, III, "b" Fundos de Índice Renda Fixa 0,00 0,00% 60% 0% 0% 0%

Art. 7º, IV Ativos de Renda Fixa (Inst. Finananceira) 94.545.113,08 9,88% 20% 0% 10% 20%
Art. 7º, V, "a" Cota Sênior de FIDC 0,00 0,00% 5% 10% 0% 0% 0%
Art. 7º, V, "b" Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 0,00 0,00% 5% 10% 0% 5% 10%
Art. 7º, V, "c" Fundo de Debêntures Incentivadas 0,00 0,00% 5% 10% 0% 0% 0%

Subtotal 699.488.153,58 73,12% - 20% 65% 100%

Art. 8º, I Fundos de Ações 113.103.123,43 11,82% 30% 40% 10% 15% 40%
Art. 8º, II Fundos de Índice de Ações 0,00 0,00% 30% 40% 0% 0% 0%

Subtotal 113.103.123,43 11,82% - 10% 15% 40%

Art. 9º, I Fundos Multimercados 0,00 0,00% 10% 0% 0% 10%
Art. 9º,  II Fundo de Participação 24.026.106,77 2,51% 10% 0% 2% 10%
Art. 9º, III Fundos de Ações - Mercado de Acesso 40.389.212,37 4,22% 10% 0% 3% 10%

Subtotal 64.415.319,14 6,73% - 0% 5% 10%

Art. 10, I Fundos Multimercados 79.300.720,77 8,29% 10% 0% 8% 10%
Art. 10, II Fundo de Participação 0,00 0,00% 5% 0% 1% 3%
Art. 10, III Fundos de Ações - Mercado de Acesso 0,00 0,00% 5% 0% 0% 0%

Subtotal 79.300.720,77 8,29% - 0% 9% 15%

Art. 11 Fundo de Investimento Imobiliário 272.011,57 0,03% 5% 10% 0% 1% 5%

Subtotal 272.011,57 0,03% - 0% 1% 5%

Art. 12, II Empréstimos Consignado - Com Pró Gestão 0,00 0,00% 10% 0% 5% 10%

Subtotal 0,00 0,00% - 0% 5% 10%

956.579.328,49 100,00% - - 100% -

RENDA FIXA

RENDA VARIÁVEL

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Enquadramento 

Resolução 

4.963/2021

Tipo de Ativo Carteira Atual (R$)
Carteira 

Atual (%)

INVESTIMENTO ESTRUTURADOS

FUNDOS IMOBILIÁRIOS

EMPRÉSTIMOS CONSIGNADOS

Limite 

Legislação 

Limite 

Superior 

(%)

Limite 

Inferior (%)

Estratégia 

Alvo (%)

Pró-Gestão 

Nível II

Estratégia de Alocação
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