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ATA DA 1502 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos 25 (vinte e cinco) dias do més de maio do ano de 2023 (dois mil e vinte e trés), os
membros do Comité de Investimentos Cleber José de Miranda, Tatiana Prezotti Morelli,
Luiz Carlos Vieira da Silva, Riller Pedro Sidequersky, Jocarla Vittorazzi Laquini Campanha,
Klesionando José dos Santos e Valfredo Paiva, designados pela Portaria 004/2022,
publicada no Didrio Oficial do Municipio de Vitdria em 14/01/2022, oriunda do Processo
Administrativo n° 134/2022, reuniram-se presencialmente e por video conferéncia, as
13h:00 para deliberarem assuntos relacionados a carteira de investimentos do IPAMV.
Contamos com a presenca do Sr. Vitor da Lema consultoria LTDA para uma atualizacao da
ALM. Apresentou todos os indices dos fundos da carteira e avaliou o comportamento com
base no exercicio anterior. Informou que o CDI vem tendo maior atratividade e os de maior
volatilidade é preciso expurgar da carteira. Que o fluxo de caixa sera negativo em 2040
sem investimentos e com investimentos ficarda negativo em 2046. Que para que o RPPS
possa efetuar os pagamentos futuros é necessario que o mesmo rentabilize o seu
patrimonio e as novas aplicagdes a uma taxa real minima de 3,67% a.a. e a taxa é utilizada
para projetar o resultado dos investimentos. Que o esperado serd uma meta de Retorno
de 10,57%, com uma inflagao de 6,65% e um retorno real esperado de 3,67%. Com relagcao
aos titulos publicos, do intervalo de 2055-2059, nao sugeriu venda dos titulos, evitando
consolidacao de perdas, uma vez que tal resgate assume marcacao a mercado. Sr. Vitor
pergunta o que achamos com relacdo aos titulos publicos, haja vista que as taxas vém
caindo estando a 5,9% e que hoje temos 38,62% de titulos publicos no fundo
previdenciario e 24,43% no fundo financeiro e no consolidado temos 29,74% e poderiamos
avangar para 72,39%, conforme imagem:

Patrimamio Previdenciario 331.635.011,34

Patrimdmio Financeiro 554.,274.343,94

Total 285.909.355,28
Previdenciario % 5/ PL fundo previdenciario % s/PL total
Titulos Piblicos 118.279.444, 58| 35,67 13,35
Letra Financeira -Crédito Privado 9.784.608,06 2,95 1,10
sub-total 128.064.052,64 38,62 14,45
Financeiro % 5/ PL fundo Financeiro % 5/PL total
Titulos Plblicos 539.621.231,35 10,76 6,73
Letra Financeira -Crédito Privado 75.766.604,85 13,67 8,55
sub-total 135.387.836,20 24,43 15,28
Total Geral 263.451.888,84 63,05 29,73

Segundo Sr. Vitor, financeiramente estamos numa posicao confortavel, o problema é que
guando as taxas despencarem nao teremos muitas opc¢des de realocagdes. Klesionando e
Cléber concordam em comprar mais titulos até o limite do estudo ALM observando a
gueda de juros previstas, Valfredo também concorda com a ressalva de verificar uma
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alternativa nova. Tatiana comenta sobre o entendimento sobre a realizagao de perda no
resgate do fundo que esta tendo prejuizo e aportar em um ativo que em curto prazo
poderiamos recuperar a rentabilidade. Em resumo o ALM sugere a alocagao ideal de
acordo a tabela apresentada abaixo:

Ativos Participacdo (%) Ret Esperado (% a.a.) Volatilidade (%a.a.)

CDI 1,23 574 1,97
Ibovespa 12 0,93 24,41
MSCI World 6 7,94 17,99
Carteira Titulos Privados ALM 6,84 7,08 0

Carteira Titulos Publicos ALM 72,39 59 0

Fundos Crédito Privado - 120% CDI 0,64 6,89 2,37
Fundos Multimercados - 120% CDI 0,9 6,89 2,37

Decidiu-se que o aporte novo, juntamente com os valores do cupom creditados no dia
15/05/2023, serdo destinados a compra de titulos publicos NTN B’s. Que nada mais
havendo a deliberar, eu Luiz Carlos Vieira da Silva, lavrei presente ata, que sera assinada
por mim e demais membros presentes.
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