Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Vitdria

ATA DA 1422 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos 21 (vinte e um) dias do més de novembro do ano de 2022 (dois mil e vinte e dois) os membros do
Comité de Investimentos Cleber José de Miranda, Tatiana Prezotti Morelli, Luiz Carlos Vieira da Silva,
Riller Pedro Sidequersky, Jocarla Vittorazzi Laquini Campanha, Klesionando José dos Santos e Valfredo
Paiva designados pela Portaria 004/2022 publicada no Diario Oficial do Municipio de Vitdria em
14/01/2022, oriunda do Processo Administrativo n° 34/2022, reuniram-se por video conferéncia, as 13h:
00 min para deliberarem assuntos relacionados a carteira de investimentos do IPAMV. Contamos com a
presenca do Sr. Vitor e Matheus da Consultoria Financeiro LEMA. Sr. Vitor fez um parecer sobre a
apresentacdo da ALM e a estratégia para a Politica de Investimento para 2023. Que ndo mudou muita coisa a
guestdo dos fluxos atuarial que ndo teria nem como mudar, mas sé para relembrar que a partir de 2040 fica com
saldo negativo de investimento, entdo tem a necessidade de liquidez buscando rentabilidade com estabilidade
real minima de 3% do IPCA + 3,5% s6 que esse trés e meio ele na verdade utilizaremos 2,41%, ou seja, para que
essa premissa se confirme e o RPPS possa efetuar os pagamentos futuros serda necessario que o mesmo
rentabilize o seu patrimbnio e as novas aplicacées sejam a uma taxa real de 3,5437%a.a, utilizada para projetar o
resultado dos investimentos. Sr. Vitor menciona que tinhamos conversado na outra reunido para mudar parte em
titulos publicos que foi uma das coisas que foi colocado em 20% na compra e uma das discussées foi de tirar esse
teto indo para 23%. Que entdo, foi feito um balanceamento no peso da carteira, lembrando aqueles de
vencimento em 2040 e 2045 na casa dos oito milhdes de reais equivalentes a 4% da Carteira de titulo publico para
comprar em 2040 que esteve com taxa de 5,75% e ndo sabemos se acompanharam, mas desde a semana passada
com esse estresse do mercado especialmente nas declaragGes do Lula sobre o teto de gasto. Que esses pontos
passardo para janela de oportunidade resgatando os IMAS buscando outras oportunidades. Que ndo acreditam
nos proximos 03 meses do ano, pois acredita numa possibilidade de risco maior ficando melhor aguardando as
essas oportunidades. Que a Pec. de transi¢do do governo pode afetar o posicionamento dos ativos. Que na taxa
Selic acima de 6,00% e com uma concentragao em 20% titulos privados e 23% em titulos publicos, além de 14%
em lbovespa e 8,00% no exterior renda fixa seria melhor buscar as NTN’s B 2055 e 2060 com os aportes novos e
os pagamentos dos cupons totalizando RS 5,2 milhdes do fundo previdencidrio e RS 855 mil do fundo financeiro.
Jocarla comenta que a Caixa econdmica Federal ofertou um novo fundo de investimento, o Caixa Juros e Moeda e
um de crédito privado, SOMMA Torino FI RF crédito privado que chegou a 112%a.a do CDI este ano. Sr. Vitor
explica que pode ser uma possibilidade, mas a prioridade é manter-se calmo buscando o IPCA de longo prazo.
Jocarla questionou sobre a possiblidade de realocar algum fundo do exterior e solicitou a Lema uma analise. Sr.
Matheus da Lema informou que o Unico fundo que pode realizar resgate sem prejuizo é o fundo CAIXA FI ACOES
INSTITUCIONAL BDR NIVEL I, mas acha prudente nio mexer até o final do primeiro semestre de 2023. Sr. Matheus
explicou que a carteira do IPAMV tem nesse fundo a seguinte distribuicdo e estratégia: 8,56% (EUA),
5,75(DOLARIZADO), 3,48% e o resto em agdes com hedge. E que o segmento em tecnologia foi o que mais deu
prejuizo. Tatiana pergunta a Sr. Vitor sobre o fundo Tarpon, haja vista que ele chega a “assustar” tendo uma
rentabilidade bem acima da média, pois se algo der errado o prejuizo serd enorme. Sr. Vitor apenas achou um
pouco preocupante terem apenas 02 empresas com 25% cada como cotistas, contudo a gestdo tem acertado
guase todas as apostas e que o assunto merece um estudo mais aprofundado. Valfredo pede ao Sr. Vitor opinido
sobre o novo governo eleito. Sr. Vitor acredita que o cenario fiscal é ruim e que inicialmente o mercado reagiu
mal as palavras no novo presidente, pois é preciso liquidez para as NTN’Bs e sugere que busque ativos como
IRFM-1 para preservar a carteira por algum tempo e expectativa é de volatilidade no curto prazo, especialmente
nas agoes mais sensiveis as mudancas politicas, como as estatais. Em um segundo momento, é hora de entender
como sera o novo governo de Lula, qual serad sua equipe econémica e qual ancora fiscal sera adotada a partir do
proximo ano e, além disso, cresce a expectativa sobre a transicdo de governo, ja que o presidente Jair Bolsonaro
havia se mostrado resistente a aceitar uma possivel derrota nas urnas. Passadas as incertezas, analistas avaliam a
possibilidade que a bolsa tenha boa reagao e volte a subir.
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A QTIMIZACAC DA CARTEIRA DO IPAMY

A modelagem 5ugeriu & SEnginLe aloca;.‘a‘o de recursos ao IPAMV.
Ativos Participacdo (%) Ret Esperado (% a.a.) Volatilidade (%a.a.)
ol 10,68 152 1,54
Ibovespa 14 571 24,47
IDkA IPCA 2 Anos 9] 6,36 3m
DA Pré 2 Anos 0 6,46 4,58
IFIX [u] 1.31 12,43
IMA Géral ex-C 0 74 3.8
IMA-B 0 5,45 TE4
IMA-E 5 [v] 713 335
IMA-B 5+ 0 5,86 11,64
IRF-M [u] FAL 443
IRF-M 1 932 7.99 2,18
IRF-h 1+ 0 6,66 572
MECT World 0,44 2,25 17,39
MSCI World (Maeda Criginal) 0 1.08 18,83
SEP 500 7,56 6,15 17,85
S&P 500 (Moeda Original) 0 1.51 20,06
Carteira Titulos Privados ALM 20 5,85 0
Carteira Titulos Pablicas ALM 23 571 0
Fundos Crédito Privada - 120% CDI 5 2,03 2.32
Fundos Multimercados - 120% CDI 10 g03 232

Indicadores Projecdo (a.a.)

Retorno (%) 6,86

Sharpe 1,67

Volatilidade (%) 412

Value at Risk (%) 1,96 LEMA 1©

Nada mais havendo a deliberar, eu Luiz Carlos Vieira da Silva, lavrei presente ata, que serd assinada por
mim e demais membros presentes.

Jocarla Vittorazzi Laquini Campanha
Presidente do Comité e Representante do IPAMV
Certificado pela ANBIMA — CPA10

Cleber José de Miranda
Membro e Representante do Legislativo Municipal
Certificado pela ANBIMA — CPA 20

Tatiana Prezotti Morelli
Membro e Representante do IPAMV
Certificagdo Profissional-Membro de Comité de Investimentos do RPPS-CPRPPS CGINV I - Nivel Basico
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Luiz Carlos Vieira da Silva
Membro e Representante do IPAMV
Certificado pela ANBIMA - CPA10

Riller Pedro Sidequersky
Membro e Representante do Executivo Municipal
Certificado pela ANBIMA — CPA10

Klesionando José dos Santos
Membro e Representante do Conselho Administrativo do IPAMV
Certificacdo Profissional-Membro de Comité de Investimentos do RPPS-CPRPPS CGINV | - Nivel Basico

Valfredo Paiva
Membro e Representante do Conselho Fiscal do IPAMV
Certificado pela ANBIMA — CPA 20
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