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ATA DA 1392 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos 12 (doze) dias do més de setembro do ano de 2022 (dois mil e vinte e dois) os membros do Comité
de Investimentos Cleber José de Miranda, Tatiana Prezotti Morelli, Luiz Carlos Vieira da Silva, Riller
Pedro Sidequersky, Jocarla Vittorazzi Laquini Campanha, Klesionando José dos Santos e Valfredo Paiva
designados pela Portaria 004/2022 publicada no Diario Oficial do Municipio de Vitéria em 14/01/2022,
oriunda do Processo Administrativo n° 34/2022, reuniram-se por video conferéncia, as 13h:00 min para
deliberarem assuntos relacionados a carteira de investimentos do IPAMV. Contamos com a Presenca do
Sr. José Franca, representante da Privatiza Agentes Autbnomos de Investimentos e do Sr. Herickson que
apresentaram o fundo RIO BRAVO PROTECAO BOLSA AMERICANA. De acordo com o Sr. Franga, nesse
tipo de fundo a maior parte do patriménio do fundo é aplicada em Titulos Publicos e nos seus
vencimentos ha a garantia de 100% do que havia sido aplicado, sendo entdo essa a parte garantidora do
patrimonio aplicado no fundo. Nesse tipo de fundo a rentabilidade estd vinculada ao desempenho de
uma estrutura criada com opc¢des, que nesse caso é a parte de maior risco dessa aplicacdo. No caso do
fundo Rio Bravo Protecdo Bolsa Americana, esse indexador € o indice de acbes internacional S&P 500. Se
ele apresentar desempenho positivo, a rentabilidade do fundo partird dessa operagao, ficando como
responsavel por rentabilizar o fundo. Caso o indice S&P 500 n3o apresente o resultado esperado, a
rentabilidade do fundo considera o valor dos da parte de Renda Fixa, TiTulos Publicos.

Buscando reduzir os custos das operacdes realizadas dentro do fundo, conta-se com uma “barreira”
positiva e uma “negativa”, podendo chegar a uma rentabilidade positiva de até 40%a.a em 02 anos, caso
ultrapasse a barreira, a rentabilidade esperada sera de 10% + 10,15%. A taxa de administracdo do fundo
€ 1,20% a.a. e a vigéncia da operagao de 25 meses. O composto de derivativos tem a estrutura do banco
Citibank garantido no caso de chegar a 30%a.a negativo. Sr. Franga ainda explica que esse fundo foi feito
para oferecer retorno em qualquer cendrio existente, buscando a meta atuarial desejada pelo RPPS. No
cenario abaixo, Sr.2 Franga explica que até 40% da barreira positiva o fundo terd uma rentabilidade de
50% a.a. até o final de 02 anos. No caso contrario, se ultrapassar 30%a.a negativo, o fundo pagard 10%
de base mais 10,15%a.a do estouro da barreira como mencionado anteriormente.
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Sr. Franga argumenta que no ano de 2022 o S&P 500 teve uma queda consideravel. Que o total da
posicdo do IPAMV nesse segmento chega a 75 milhdes e os ativos ndo apresentam esse tipo de
protecdo e o fundo RIO BRAVO PROTECAO BOLSA AMERICANA pode equilibrar diante de muita
volatilidade. Sr. Valfredo pergunta se foi feito um estudo matematico e histérico de nossa carteira. Sr.2
Franga explica que fez uma simulagdo com um aporte nosso de aproximadamente 30milhdes. E
complementou que os riscos na operacdo sdo 0s mesmos ja existentes na carteira, considerando que os
Titulos Publicos Federais tem o risco soberano. Ja para a parte de opgdes, elas estdo registradas na
bolsa, com o risco de contraparte garantido pela B3, caso a outra parte, que neste caso é o Citibank, que
tem risco de crédito AAA, ndo cumprisse o contrato. Apds, tivemos a apresentacdo da MAG GLOBAL,
com os senhores Miguel Soares, Denise e Jodo Filho. Apresentaram um fundo similar ao da Privatiza, O
BNP PARIBAS CAPITAL PROTEGIDO OPORTUNIDADE GLOBAL. A diferenca esta na rentabilidade negativa,
ndo existe prémio e sim a garantia do capital investido. A ideia do fundo é buscar prote¢ao global do
capital investido em caso de cendrio adverso. Se o fundo atingir a barreira de alta tera mais 40% de
rentabilidade em 01 ano e trés meses, no caso de ndo atingir de forma positiva tera o capital investido
mais o valor absoluto de até 40%a.a e se atingir a barreira negativa terd apenas o capital investido. O
fundo tem um prazo de 27/09/2022 a 15/12/2023. O fator de risco esta relacionado a estratégia com
derivativos na sua politica de investimento que poderd resultar em significativas perdas patrimoniais,
além de risco de mercado, liquidez e de crédito. Outra caracteristica marcante é a concentracdo de
poucos emissores financeiros que aumenta o risco de liquidez.
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Terminada as apresentacdes, o Sr. Cléber demonstra contrario ao aporte nesses fundos, pois nenhum
banco ira premiar rentabilidade positiva num cendrio adverso. Cléber disse que se trata do COE que é
um produto financeiro novo e usa operac¢des de renda fixa, como titulos publicos, para cobrir quedas
nas operacdes em renda varidvel, como acdes e é apresentado pelos bancos como uma alternativa
vidvel para as pessoas que tém muita aversao a riscos, pois vocé compra um derivativo e coloca isso em
uma cesta, com 85% geralmente da cesta, em uma renda fixa. E essa renda fixa que vai garantir o
patrimonio, por isso é muito arriscado. Valfredo também acha que devemos estudar mais o fundo e
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manifestou contrdria a realocagdo. Riller acha que mesmo que a haja minoria discordando é
interessante fazer uma analise profunda. Tatiana ligou para consultoria financeira Lema que
coincidentemente estava fazendo um estudo sobre esse fundo, a pedido de outro cliente, e passara um
parecer ainda esta semana, para entdao tomarmos uma decisdo. O comité discutiu ainda sobre o fundo
PORTO SEGURO IMAB 5 FIC FI vem apresentando inconsisténcia no DAIR- CADPREV devido a utilizagao
de cotas de fundo Master-Feeder e conforme a Secretaria da Previdéncia ndo ha documentos
comprobatdrios junto a Comissdao de Valores Mobilidrios que justifique a utilizagdo do patrimoénio desse
fundo master. Decidiu-se pelo resgate total do fundo para realocagdo. Atualizando a ata, apds o pedido
de analise do fundo RIO BRAVO CAPITAL PROTEGIDO, a Consultoria Financeira, conforme relatério
anexo, entende que nos cendrios ocorridos no periodo entre 1990 a 2022 todos os fundos de capital
protegido em que o indice entregou rentabilidade negativa no fim do periodo a estratégia protegeu o
patrimoénio de tais variages, entregando resultado positivo. Diante disso foi aberto aos membros as
consideragdes e votagdo para o aporte no fundo. Jocarla se pronunciou dizendo que com “o relatdrio da
Consultoria entendi que esse investimento ndo seria indicado no caso dos Institutos que fariam essa
aplicagdo como unica opg¢do e ndio € esse nosso caso. Temos outros investimentos com outras
estratégias. Liguei para Vitor para tirar a duvida. Ele ratificou que acha sim interessante efetuarmos a
realocagdo como forma de nos protegermos da queda que possivelmente haverd nos fundos como o
Bolsa Americana. E ainda, que nosso caso, desvantagem em aplicar nesse fundo Capital Protegido seria
se a Bolsa subisse mais que 40%.” Abrimos para vota¢do, destacando que a andlise do presente produto
recaiu apenas entre duas empresas/Instituicbes. Para quem defendeu a alocagdo, entende que estar
alocado em ativos internacionais é uma estratégia poderosa na gestdo de risco de uma carteira de
investimentos, pois esses ativos respondem de maneiras distintas aos movimentos de mercado local.
Mas quando o mercado internacional também estd bastante voldtil em fun¢do principalmente da
inflagdo alta e persistente em quase todos os paises desenvolvidos, o crescimento global esta “em
cheque”, a guerra Russia x Ucrania funcionando como um catalizador de incertezas e sinais
contraditérios da China ainda em fungdo do coronavirus, esse mercado reage (mal) ao receio de
recessao e por isso se fez necessdrio proteger parte do capital investido nos fundos vinculados ao
S&P500 em uma estrutura que opera com derivativos desse mesmo indice e que garante o retorno
positivo em qualquer cenario de mercado, como o fundo Rio Bravo Prote¢ao Bolsa Americana, em que o
capital investido estd garantido, com retorno minimo de 10%, qualquer que seja a varia¢do do Indice
S&P. Na votagao, Cléber e Valdredo foram contrdrios a alocagdo em qualquer um dos dois fundos.
Tatiana, Luiz, Jocarla, Riller e Klesionando votaram por aportar 25 milhdes. Concluindo, foi solicitando o
pedido de resgate do fundo Caixa INDEX BOLSA AMERICANA para aporte no fundo RIO BRAVO CAPITAL
PROTEGIDO, apds o devido credenciamento e abertura de cddigo contabil. Nada mais havendo a
deliberar, eu Luiz Carlos Vieira da Silva, lavrei presente ata, que sera assinada por mim e demais
membros presentes.
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