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Cenario Econdmico

Duvidas sobre o crescimento da China e, consequentemente, sobre o crescimento global, e, os
receios a respeito dos préximos passos da politica monetaria nos EUA fizeram com que os mercados
tivessem performance muito ruins no més de setembro.

Uma desaceleragao neste mercado, que representa uma parcela importante da economia chinesa,
poderia ter efeitos negativos sobre o crescimento chinés. Adicionalmente, a ocorréncia de blackouts
mais frequentes vem ameacando a producgdo industrial chinesa, a exemplo do setor siderurgico, por
conta da reducdo forgosa da geracdo de “energia suja” promovida pelo governo chinés.

No Brasil a reboque do mau humor no mercado internacional e novamente agregando o avango
inflacionario, duvidas fiscais e acirramento de tensdes politicas, setembro também apresentou mais
um més de ma performance para os mercados locais. Sobre duvidas fiscais e acirramento de tensdes
politicas, até o momento continua ndo havendo sinais claros de que possa haver melhora no curto
prazo, em especial em ano pré-eleitoral.

Acompanhamento da rentabilidade

A estratégia de compra direta de NTN-Bs, para carregamento até o vencimento, pode auxiliar numa
“ancoragem de rentabilidade” um pouco mais préxima da meta atuarial do RPPS, bem como pode
contribuir proporcionalmente para uma reducao da volatilidade global da carteira de investimentos
do instituto, devido ao beneficio da “marcagdo na curva” do preco desse ativo.

Riscos

Outubro poderia ter sido um bom més para os investimentos, mas a deteriora¢ao do risco fiscal do
pais foi tanta, que sé quem sobreviveu quem se protegeu da economia brasileira. Os melhores
investimentos foram os dolarizados ou descorrelacionados com o mercado local, ou entdo a boa e
velha renda fixa conservadora.

A disparada nos juros futuros pesou sobre os ativos de bolsa, como a¢des e fundos imobiliarios, e
os titulos publicos prefixados e atrelados a inflagdo, que se desvalorizam quando as taxas sobem.
Assim, vimos o bitcoin disparar na frente com uma alta de cerca quase 50% (em reais), seguido do
ouro, que subiu 4,77% e do ddlar, que foi a RS 5,65 na cotagdo.
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Aderéncia das alocagées

Todos os fundos de investimentos estdo aderentes aos seus limites maximos de alocagao permitidos
pela Resolugdo CMN n? 4.604/2018. Quanto a aderéncia do percentual investido em relagdo a
Politica de Investimentos, estes estdao dentro da margem minima ou maxima de alocagao, portanto,
totalmente adequada a Politica de Investimento e a legislagao vigente.

Vitdria-ES, 29/10/2021



