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Cenario Econdmico

Da Europa vém as noticias de que as vendas no varejo do Reino Unido cairam 1,4% em maio, abaixo
da projecdo de 1,6% e de alta de 9,2% em abril. J4 o indice de Precos do Produtor da Alemanha
subiu 1,5% em maio, mais do que o dobro previsto de 0,7%. Sobre China, os pregos das principais
commodities recuaram com a decisdao do governo Chinés de liberar estoques para deter a alta das
matérias-primas.

Dessa forma, durante o més de junho o ambiente externo apresentou uma certa volatilidade,
especialmente com a ultima reunido do Comité de Politica Monetdria dos EUA (FOMC), onde se
admitiu que a retirada de estimulos tera que ser discutida em algum momento préximo. Apds certa
acomodacdo, os mercados se estabilizaram rapidamente e continuaram a apresentar uma
performance positiva, favoravel para ativos de risco e mercados emergentes.

Acompanhamento da rentabilidade

Destaca-se o bom desempenho de alguns importantes indices internacionais, ambos em moeda
local, o S&P 500 se valorizou em 2,22% e o MSCI ACWI em 1,20%, com o Ddélar novamente se
desvalorizando frente ao Real (-4,40%), em funcdo do tom mais “hawkish” do banco central
brasileiro (BCB), e diversas outras moedas. No mercado local, a expressiva queda do délar explica
boa parte da queda do MSCI World (-3,25%) e do  S&P 500 (-2,27%), nesse caso, ambos sem
protecdo cambial.

Riscos

Até mesmo os investidores mais arrojados devem ter parte do seu dinheiro investido em aplicacdes
de renda fixa. Como o préprio nome sugere, os investimentos dessa classe tém rendimento fixo e
por isso apresentam menos volatilidade. Julho foi um més de dificil e erratico para os mercados
brasileiros, numa soma de incertezas domésticas e vindas do exterior. O Real vs. Délar Americano é
o melhor exemplo: nossa moeda encerrou junho a 4,97, foi a 5,26 no dia 8/julho, no dia 14 j4 estava
em 5,07, foi de novo para 5,25 e agora que estamos proximos do fim do més volta a estar abaixo de
5,10. O Ibovespa e até mesmo os papéis do tesouro americano passaram por zig-zags parecidos.
Fora do Brasil a evolugdo do contagio da variante Delta do coronavirus, em especial na Europa, foi
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fonte de grandes incertezas, dificultando até mesmo a visao prospectiva da economia americana
por parte do Federal Reserve (Fed), o banco central dos Estados Unidos. No Brasil, discussdes
atribuladas a respeito da Reforma Tributdria e as surpresas da inflagdo ao consumidor também
trouxeram duvidas.

Aderéncia das alocagdes

Todos os fundos de investimentos estdo aderentes aos seus limites maximos de alocacdo permitidos
pela Resolugdo CMN n2 4.604/2018. Quanto a aderéncia do percentual investido em relagdo a
Politica de Investimentos, estes estdo dentro da margem minima ou maxima de alocagao, portanto,
totalmente adequada a Politica de Investimento e a legislacdo vigente.
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