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ATA DA 1292 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos 10 (dez) dias do més de dezembro do ano de 2021 (dois mil e vinte e um) os
membros do Comité de Investimentos Cleber José de Miranda, Tatiana Prezotti Morelli,
Luiz Carlos Vieira da Silva, Fernanda Bada Rubim, Riller Pedro Sidequersky, Jocarla
Vittorazzi Laquini Campanha e Klesionando José dos Santos, designados pela Portaria n2
003/2020, publicada no Diario Oficial do Municipio de Vitdéria em 29/01/2020, oriunda
do Processo Administrativo n°656/2012, reuniram-se por video conferéncia, as 10:30
horas para deliberarem assuntos relacionados a carteira de investimentos do IPAMV.
Tivemos a presenc¢a do consultor financeiro do IPAMV, Ronaldo de Oliveira. Sr. Ronaldo
inicia dizendo que o cenario econdmico atual é horroroso e que apesar disso a carteira
do IPAMV estd bem distribuida diante da alta taxa da Selic a 9,25% e uma
crescente inflacao e a percepcao de descontrole sobre os gastos do governo federal,
principalmente em um periodo pré-eleicdes de 2022.Que a ALM do plano Previdenciario
apresenta um superavit de 25 milhdes até 2037 sinalizado pela ALM anterior quando
apontou como principais ativos os investimentos no exterior, art.2 99, a, Il e os fundos
S&P 500 e bolsa americana,do Art. 89, Ill. Os titulos publicos federais, NTN B 2035 a
2040 passaram a ser uma opc¢ao vantajosa diante do desequilibrio na Bolsa doméstica
com uma volatilidade muito grande. Sr. Ronaldo relata o retorno negativo na Renda Fixa
ao contrario dos investimentos no exterior onde se tem uma economia mais
equilibrada. Que a FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ onde se estuda como um
conjunto de ativos é afetado pela relagao entre retorno e risco e mostra no estudo da
ALM com 17 pontos das possiveis carteiras que combinam os benchmarks
anteriormente citados, cada qual com um determinado grau de risco (volatilidade
anual) e respectivo retorno (retorno real) a projecdo da taxa real de retorno é de 5,7%
a.a, o risco sera de 3,10%, a taxa Selic alcancara 11,37%, e as alocacdes devera
apresentar 67,33% em fundos IMA B, S&P 500 e investimentos no exterio na sua
capacidade maxima da Resolugdao de 10% e as agdes Brasil ficando com 1,29%. Sr.
Ronaldo informa que para o préoximo exercicio devemos aumentar a alocacao em renda
fixa no total 14,99%. Que também serd necessario diminuir a alocagao de fundos em
acoes, Art. 89, I, a em 17,25%, aumentando mais 3,25% em muitimercado, Art. 89, Ill.
Além disso, regularizar o desenquadramento passivo no Art. 99, a, |l diminuindo a
alocagao em 1,74%. Que os fundos alocagao ativa deverdao ser resgatados
gradativamente comprando titulos publicos NTNB 2035 a 2040, uma vez que nao teve
retorno positivo esperado desde 2020, assim como os fundos Multigestor e o Valor
Dividendos da Caixa Econ6mica Federal. Que os titulos publicos federais com recurso do
Fundo previdenciario devem ser marcados na curva, ja os titulos do fundo financeiro
devem ser marcados a mercado. Sr. Ronaldo também mostrou o modelo ideal do
consolidado com base na alocagao MARKOWITZ:
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CARTEIRA DO IPAMV - POSICAO IDEAL

ALOCACAO MARKOWITZ

BENCHMARKS %ALOCAGAO
SELIC/CDI 11,37%
IMAB 67,33%
SMALL 1,29%
S&P 500 10,00%
EXTERIOR 10,00%

Que diante da nova resolucdo 4.970/2021 serda necessario retificar o DPIN em
janeiro/2022, considerando as alteracdes na Politica de Investimento destacando os
percentuais de aloca¢ao na carteira do IPAMV e a nova meta atuarial, IPCA+ 5,04%%,

conforme. abaixo:
LimiTe
. | Global
Enquadramento | Legislacdo | Limite Pro- . = = =
Tipo de Ativo 3.922/2010e |3,922/201 | Gestio -:;::'m m""'_”’ 'M'"’_ Fean m“"'_"
alteragdes Oe Nivel Il - -
RENDA FIXNA 1005 10056 60,00% | 73,70% | 100,00%
Titules Publicos de emiss3o do TN [SELIC) Art. 72,1, "8" 10006 108056 0,00% T 16,98% | 100,00%
Fundos 100% Titulos Publicos - Referenciado Art. 72, 1,"b" 1005 100% 0,00% 50,35% | 100,00%
Fundos de Indice 100% Titulos Publicos - Referenciado Art. 78,1, "c" 1005 10:0% 0,00% 0,00% 5, 00%
Operacoes Compromissadas Art. 72,11 = 5% 0,00% 0,00% 3,00%
Fundos Renda Fixa Referenciados Art. 79,11, "a" B0 705 0,00% 0,00% 7,00%
Fundos de Indice Renda Fixa Referenciados Art. 72,11, "B" 0,00% 0,00% 5,00%
Fundos de Renda Fixa Art. 78, IV, "a" a0 o 0,00% 11,37% 50, 00%
Fundos de Indice de Renda Fixa Art. 79, IV, "b" 0,00% 0,00% 5, 00%
Letras Imobiligrias Garantidas - LIG Art. 72, W, "b" 205% 2056 0,005 0,005 5,005
Cedula de Depasito Bancario - COB Art. 72,0V, "a" 15% 15% 0,00% 0,005 3,005
Poupanca Art. 72,1, "b" 15% 15% 0,005 0,005 3,005
Cota Sénior de FIDC Art. 72, W01, "a" 5% 1056 0,005 0,005 5,005
Fundos Renda Fixa "Crédito Privado” Art. 72, W11, "b" 5% 15% 25% 0,00% 0,005 10, 0056
Fundo de Debéntures Art. 78, W11, " 5% 1056 0,005 0,005 3,005
RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 305 A0 10,005 11,30% | 40,005
Fundos de Investimentos em agdes Art. 82,1, "a” 305 40% 0,00% 0,00% 5, 00%
Fundos de Indice de renda variavel [ETF Indices) Art. 89,1, "b* 305 405 0,00% 0,00% 5, 00%
Fundos de Acdes Art. 32,11, "a” 205% 305 0,005 1,06% 30,00%
Fundos de Indice de Actes [ETF AcSes) Art. 22,11, "B 20% 30% 0,00% 0,00% 5,00%
Fundos Multimercados Art. 82, 11 1056 10% 0,00% 10,00% 10,005
Fundos de Participactes - FIP Art. B3, IV, "a” ] 5% 0,00% 0,11% 0,50
Fundos de Investimentos Imohbiliarios - Fll Art. Bo, IV, "b” =] 10% 0,00% 0,13% 0,505
Fundos de Actes - Mercado de Acesso Art. 89, IV, " = 5% 0,00% 0,00% 3,00%
EXTERIOR 105 1056 0,00% 10,00% 10,00%
Renda Fixa - Divida Externa Art. 92 A | 0,00% 0,00% 3,00%
Fundos de Investimento no Exterior Art. 3R A 1056 10% 0,00% 4, 52% 10,00%
Acdes - BDR Mivel | Art. G2 A 1 0,005 5,48% 10, D056

Jocarla comentou sobre o fundo Capital protegido e o Sr. Ronaldo ndao enxerga com
bons olhos esse fundo por causa de sua baixa liquidez. Tatiana perguntou sobre o Fundo
Tarpon que vem apresentado alta rentabilidade e o Sr. Ronaldo apenas ratifica o bom
desempenho desse ativo, pois tem uma gestdao ativa em que o gestor tem liberdade
para fazer a selecdo dos ativos que vao compor a carteira de determinado fundo de
investimento, isso significa que o gestor procura no mercado as melhores alternativas
de investimento sempre em busca de atingir esse objetivo- Que por fim foi marcados os
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dias das reunides para o proximo exercicio, as datas sdo: 18/01/2022,
15/02/2022,15/03/2022,19/04/2022,17/05/2022,21/06/2022,19/07/2022,16/08/2022,

20/09/2022,18/10/2022, 22/11/2022 e 09/12/2022.Nada mais havendo a deliberar, eu
Luiz Carlos Vieira da Silva, lavrei presente ata, que serd assinada por mim e demais
membros presentes.
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Cleber José de Miranda
Membro e Representante do Legislativo Municipal
Certificado pela ANBIMA — CPA 20

JOCARLA VITTORAZZI Assinado de forma digital por
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Jocarla Vittorazzi Laquini Campanha
Membro e Representante do IPAMV
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Tatiana Prezotti Morelli
Membro e Representante do IPAMV

Certificado pela ANBIMA — CPA10

Assinado de forma digital por
LUIZ CARLOS VIEIRA DA LUl CARLOS VIEIRA DA
SILVA:73895962791  g)1vA:73895962791

Luiz Carlos Vieira da Silva
Membro e Representante do IPAMV
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Klesionando José dos Santos
Membro e Representante do Conselho Administrativo do IPAMV
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Membro e Representante do Conselho Fiscal do IPAMV
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