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PMN
ANALISE DA POSICAO DOS ATIVOS DE NOVEMBRO/2018

(extraido da Ata da 93° Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos)

Cenario Econdmico

Em novembro o mercado se mostrou razoavelmente positivo, tendo em vista a
manutencao da inflagdo abaixo do centro da meta e da taxa de juros béasica abaixo
do nivel histérico; o resultado primario das contas publicas melhorando
paulatinamente; e a expectativa de crescimento do PIB reforca o cenario de

recuperacédo gradual da atividade econémica.

Acompanhamento da rentabilidade

Dentro desse cenario de estabilizacdo da econdmica, os ativos em novembro/18
tiveram uma rentabilidade superior a meta atuarial em 0,38%, aproximando
ainda mais no acumulado de 2018 da meta atuarial, uma vez que a
carteira do Ipamv alcangou 7,68% contra uma meta de 8,95%. Essa
diferenca sera ainda menor quando se comparar a rentabilidade dos Fundos

Imobilidrios com as valorizagGes pagas mensalmente.

Riscos

Apesar de alguns fundos de renda fixa novamente apresentarem uma variancia
acima do limite definido na Politica de Investimentos para o segmento que é de 5%,
podemos considerar que a VaR (medida de probabilidade de perda de determinada
aplicacdo em diversos cenarios da economia) esta dentro da normalidade para as

operacodes efetuadas.

Aderéncia das alocagdes

O FI Banestes Previdenciario e o FI Banestes Referencial IRFM-1 apresentaram
um percentual acima do limite de alocacdo permitido pela Resolucdo CMN n°
4.604/2018 que é de 15% do PL do Fundo, porém, esta sob controle ja que
legislacdo nos concede até 180 dias para fazer as adequacdes. Quanto a
aderéncia do percentual investido em relagdo a Politica de Investimentos, estes
estdo dentro da margem minima ou maxima de alocacdo, portanto, totalmente

adequada & Politica de Investimento e a legislagéo vigente.



