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PMN
ANALISE DA POSICAO DOS ATIVOS DE SETEMBRO/2018

(extraido da Ata da 91° Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos)

Cenario Econdmico

No més de setembro, o cenario doméstico seguiu com volatilidade elevada, tendo
em vista a proximidade e as incertezas que ainda permeiam as eleicdes
presidenciais. Registramos ainda, a manutencdo da estabilidade dos juros e a
sinalizacdo do Banco Central de que caso haja necessidade de aumento, sera de
forma gradual. No entanto, o cenario externo foi positivo para os ativos brasileiros
ao longo de setembro. A melhora foi atribuida majoritariamente a alta nos precos
das commodities, principalmente o petréleo. Porem, o indice oficial de inflagdo
(IPCA) apresentou variacao de 0,48%, maior resultado para um més de setembro
desde 2015, quando o IPCA cresceu 0,54%.

Acompanhamento da rentabilidade

O resultado fraco em setembro caracterizado pela instabilidade do mercado
financeiro e a elevacao do IPCA, aumentou a meta atuarial para 7,72%, enquanto a
rentabilidade-retorno da carteira de investimentos chegou a 3,37% no acumulado
do ano de 2018. O destaque no més ficou por conta dos fundos de renda variavel
gue renderam em torno de 3,48% enquanto os fundos de renda fixa renderam em
média 0,52%.

Riscos

Todos os fundos no final de setembro/18 estdo dentro do limite de VaR (medida de
probabilidade de perda de determinada aplicacdo em diversos cenarios da
economia) definidos na Politica de Investimentos para o segmento, ou seja, de 5%
para a renda fixa e de 20% para a renda variavel.

Aderéncia das alocagdes

Novamente o FI Banestes Previdenciario e o FlI Banestes Institucional
ultrapassaram passivamente o limite de alocacdo permitido pela Resolucdo CMN
n® 4.604/2018 que é de 15% do PL do Fundo. Quanto a aderéncia do percentual
investido em relagdo a Politica de Investimentos, estes estdo dentro da margem
minima ou maxima de alocacdo, portanto, totalmente adequada & Politica de

Investimento e a legislacao vigente.



