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ANALISE DA POSICAO DOS ATIVOS DE JULHO/2018

(extraido da Ata da 89° Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos)

Cenario Econdmico

O més de julho/2018 foi de recuperagao da econbémica em razao do IPCA
ter retornado aos niveis projetados pelo mercado, apdés o fim dos
efeitos da greve dos caminhoneiros, fechando o més em 0,33%
(muito abaixo do 1,26% observado em junho); do Comité de Politica
Monetdria do Banco Central (COPOM) ter reagido dentro das
expectativas, decidindo manter a taxa basica de juros em 6,5% no
ano; e da aparente estabilizagdao das moedas globais que reduziu a
pressdo sobre a taxa de cambio doméstico, com o Real encerrando o

més de julho cotado a R$3,75, valorizacao de 2,6% ante o ddlar.

Acompanhamento da rentabilidade

O Ipamv fechou o0 més de julho/2018 acima da meta atuarial, ou seja, com uma
rentabilidade de 1,51%a.a contra uma meta atuarial de 0,76%a.a, porém, no
acumulado do ano, ainda esta abaixo da meta atuarial. O destaque no més foi
a otima performance dos fundos de renda fixa que alcancaram a rentabilidade

de 2,26% enquanto os fundos de renda fixa a rentabilidade de 0,09%

Riscos

Todos os fundos no final de julho/18 estdo dentro do limite de VaR (medida de
probabilidade de perda de determinada aplicacdo em diversos cenarios da
economia) definidos na Politica de Investimentos para o segmento, ou seja, de
5% para a renda fixa e de 20% para a renda variavel.

Aderéncia das alocacdes

Apesar de o relatorio “Enquadramento da Carteira” destacar que
alguns limites de alocacdao estdao em desacordo com os limites
maximos definidos na Politica de Investimentos, foi esclarecido que

essa situacdo estd sendo evidenciada em razdo da Consultoria
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Financeira ainda nao ter sido informada sobre a alteracao feita na
referida Politica de Investimentos que passou os limites minimos e
maximos de alocacao para os definidos na propria Resolugao CMN n©
3.922. Também apesar de ainda constar que os fundos Banestes FlI
Previdenciario e Fl Banestes Institucional continuam desenquadrados, por
apresentarem percentual investido acima do permitido pela Resolugdo CMN n°
4.604/2018, ndo ha por enquanto nenhuma implicacéo, principalmente porque
a migracdo do valor excedente foi efetuada no més de agosto/18 para outro

fundo no préprio Banestes e para compra de titulos publicos.



