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ANALISE DA POSI(;AO DOS ATIVOS DE DEZEMBRO/2018
(extraido da Ata da 93° Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos)

Cenario Econdmico

Apesar da volatilidade do mercado, a economia esta se recuperando
tanto que as expectativas de crescimento do PIB brasileiro seguem entre
1% e 1,5% para este ano. Outro fator que reforca essa recuperacao é a
confianca no novo governo, em razao da agenda liberal e reformista,
capaz de reverter o quadro de deterioracdo das contas publicas e
promover um ambicioso programa de desestatizacdo e concessoes, além
de desburocratizacdo e melhor relacionamento com Estados e Municipios.
Além de a inflacao continuar controlada e abaixo do centro da meta, bem

como a manutencao da Selic, por oito pregdes seguidos, a taxa de 6,5%.

Acompanhamento da rentabilidade

Dentro desse cenéario otimista, os ativos em dezembro/18 tiveram uma
rentabilidade expressiva de 1,25% contra 0,60% de meta atuarial. No acumulado
de 2018 chegamos a rentabilidade de 9,50% contra 9,59% de meta atuarial.

Portanto, finalizamos o exercicio de 2018 praticamente estavel.

Riscos

Apesar de alguns fundos de renda fixa estarem individualmente com a variancia
acima do limite definido na Politica de Investimentos para o segmento que é de 5%,
ressaltamos que esse limite de VaR (medida de probabilidade de perda de
determinada aplicacdo em diversos cenarios da economia) € para o conjunto dos

fundos de renda fixa, portanto, totalmente aderente a Politica de Investimentos.

Aderéncia das alocacdes

Apesar dos fundos Fl Banestes Previdenciario e o Fl Banestes Referencial IRFM-1
continuarem com o percentual do PL do Fundo acima do limite de alocacao
permitido pela Resolugdo CMN n° 4.604/2018 que € de 15%, ndo ha com o que se
preocupar, ja que a legislacdo estabelece um prazo de até 180 dias para sua
adequacao. Quanto a aderéncia do percentual investido em relacdo a Politica de
Investimentos, estes estdo dentro da margem minima ou maxima de alocacao,

portanto, totalmente adequada & Politica de Investimento e a legislacdo vigente.



