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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informacGes macroeconomicas para o
més de abril/2020 na intencdo de ajuda-los na tomada de decisdo e acompanhamento da
carteira de investimentos.

As informacOes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e
fornecimento de informagGes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdao baseados em
informagdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicagdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estao sujeitas a mudancas. Nossos relatérios nao
representam oferta de negociac¢dao de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

Informagbes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobilidrios ou outros instrumentos
financeiros podem ser obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatério apresenta todas as informagdes e indices disponiveis até o dia util da
divulgacdo deste relatdrio, a ndo ser quando indicado outra data de apuragao do indice.

Ndo é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo contetdo por pessoas nao
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢cdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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“ . . . . N
O problema com investidores institucionais é que a performance deles,
usualmente, é medida em relagdo ao seus pares e nao por um padrao de medidas

absoluto.”
- George Soros -

COMENTARIO DO MES:

No cenario financeiro global e doméstico todas as atencbes estdo voltadas para o surto do
Covid-19, que estd aparentemente controlado nos paises asidticos, apesar desses estarem
receosos com uma “segunda onda”, mas vive o pico nos paises ocidentais, com destaque, nesse
momento, para o Estados Unidos.

Na Europa, principalmente na Itdlia e na Espanha, a pandemia da mostras de ter atingido o pico,
porém o niumero de novos casos e de mortes ainda nao da sinais consistentes de diminuigao.

Uma medida para tentar conter o pico de infeccdo pelo virus e que foi adotada na maioria
absoluta dos paises é o isolamento social da populacdo, juntamente com fechamento de
atividades comerciais ndo essenciais dentro dos paises e fechamento de fronteiras.

Esse fato, alinhado a alguns outros (capacidade do sistema de saude de atender as pessoas
infectadas, impacto fiscal das medidas dos governos (despesas) para tentar ndo desacelerar a
economia e manter auxilios as populagdes desamparadas e impacto nas receitas dos governos
com a diminuicdo da arrecadac¢do) levou panico aos mercados (Renda Fixa e Varidvel), pois os
investidores ndao conseguem “prevé” o tamanho do problema que esta sendo gerado.

No Brasil o indice IBOVESPA perdeu um pouco mais de 30% do seu valor maximo no ano e o
ddlar bateu em RS 5,20. Esse momento é de cautela extrema e evitar a tomada de decisdes
precipitadas, sob pena de “deixar dinheiro na mesa”.

BOLETIM FOCUS — BANCO CENTRAL - 09/04/2020

A Aumento ¥ Diminuicdo = Estabi

2020 2021 2023
Agregado M4 Ottime  come. Had Oltimao o Mid4 Ultimo o
i L e seeclle G el e L e e

IPCA (%) W 1 1 v (5) M7 365 350 350 = (1) 108 = 350 350 350 — (38) 84
IPCA (atualizagies iltimos 5 dias dteis, %) 305 24 235 ¥V (5) 62 362 3% 341 ¥ (1) 56 = 350 350 380 = (37) 40
PIB (% de crescimento) 168 L1E 136 ¥ (3) 83 150 150 270 4 (1) 76 = 250 250 250 — (58) 56
Taxa de cimbio - fim de periodo (R$/USS) 435 450 460 & (1) 104 420 440 447 4 (4) 92 Iy 430 440 440 — (1) 12
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 315 35 3 = (1) 111 525 475 450 Y (3) 102 = 625 BN R0 — (1) 78
1GP-M (3) 400 482 433 4 (8) 67 400 400 400 = (143) 57 = 350 350 350 — (5) 45
Precos Administrados (%) 330 240 210 ¥ (11) 30 380 380 380 = (1) 29 v 350 350 350 = (15) 18
Produgdo Industrial (¥ de crescimenta) 163 050 -142 ¥ (6) 11 250 270 235 4 (2) 10 A 50 160 60 — (1) [
Conta Corrente (USS bilhaes) 59,00 5234 4545 A (4) 20 6000 5850 5285 A (1) 18 A 000 7000 6750 A (1) 10
Balan¢a Comercial (US5 bilhdes) 3610 M1 3500 A (1) 21 MO0 3500 W00 = (1) 18 v 5945 1890 000 4 (1) ]
Irvestimenta Direto ne Pafs (US55 bilhdes) 8000 7650 7300 Y (2) 21 8375 BOO0 BOO0 = (1) 19 v BE00 8500 8500 — (1) 1
Divida Liguida do Setor Piblico (% do PIB) 5650 58,10 6000 A (4) 19 57.80 6000 6073 4 (2) 18 A 5890 600 6045 A (2) 10
Resultade Primdrio (% da PIB) <115 L6 414 ¥ (5) 23 056 080 o0 Y (3) 22 v 020 010 0 Y (3) 14
Resultads Meminal (% do PIE) 550 690 902 ¥ 17 487 500 495 4 (1) 16 A 485 480 475 A (2) 8
* compartamento dos indicadores desde o Focus-Relatdnic de Mercado anterion os valores entre parénteses expressam o nimers de semanas em que vem ocorrendo o Gltime comgortamento ** nimero de respastas na amastra mais recente
2020 — 2021 — 2022 2023 —
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CURVA DE JUROS E INFLACAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa real de juros
de 3,86% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real
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FONTE: ANBIMA, em 16/04/2020.

Taxa de Inflagdao Implicita: A curva de inflacdo implicita calculada pela ANBIMA projeta uma taxa
de inflagdo maxima para 10 anos em 3,94%.

Curva de Inflagdo Implicita
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FONTE: ANBIMA, em 16/04/2020.

Taxa de Juros Prefixado: A curva de juros prefixado calculada pela ANBIMA projeta uma taxa
prefixada de juros de 7,96% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Prefixado
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FONTE: ANBIMA, em 16/04/2020.
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Inflagao (IPCA): A inflacdo de margo/2020 veio menor que a esperada pelo mercado, conforme
previsdo da ANBIMA. Ela ficou em 0,07% e no acumulado de 12 meses ficou em 3,25%, sendo
que a previsdo da ANBIMA para mar¢co/2020 era de 0,11%. A Inflacdo projetada para 2020
(2,52% a.a.) e 2021 (3,50% a.a.) estdo em linha com a meta definida pelo Banco Central, que é
4,00% para 2020 e 3,75% para 2021, conforme o boletim FOCUS de 09.04.2020.

SELIC: Devidos os dados de inflagdo e crescimento do PIB projetados no boletim FOCUS, o
consenso de mercado estd projetando que o Banco Central ird “cortar” a Taxa SELIC em mais 50
bps até o fim de 2020. Conforme o boletim FOCUS, a estimativa da taxa SELIC para
dezembro/2020 esta em 3,25% a.a. e para dezembro/2021 o consenso de mercado projeta um
aumento da taxa SELIC, com fechamento em 4,50% a.a.

PIB: O PIB de 2019 cresceu 1,10%, conforme divulgado pelo IBGE no comeg¢o de margo/2020.
Conforme o boletim Focus, a previsdao do PIB para 2020 estd projetada para uma diminui¢ao do
PIB de -1,96%.

Cambio - Délar: A taxa de cdmbio no més de mar¢o/2020 se desvalorizou em relagdo ao més de
fevereiro/2020 e fechou em RS 5,19. E esperado que a taxa de cdmbio feche em dezembro/2020
em RS 4,60 e em dezembro/2021 em RS 4,47.

Renda Fixa: A performance dos indices IMA-B (-6,97%), IMA-Geral (-1,98%) e IRF-M (-0,11%) foi
negativa em mar¢o/2020, refletindo a aversdo global a risco derivada a pandemia por COVID-19.

Renda Varidvel: A performance dos indices IBOVESPA (-29,90%), IVBX2 (-33,77%), Dividendos (-
25,53%) e Small Caps (-35,07%) foi negativa em margo/2020, refletindo a aversdo global a risco
derivada a pandemia por COVID-19.
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DADOS ECONOMICOS

indices Financeiros

2019 2020

Noana | g
Abril | Maio | Junho Julho | Agosto | Setembro | Outubro | Novembro Dezembro | Janeiro | Fevereiro Margo
Renda Fixa
IRF-M 0,610% 1,770% 2,160% 1,090% 0,260% 1,440% 1,700% -0,460% 0,620% 0,880% 0,650% -0,110% 1,420% 10,810%
IRF-M1 0,500% 0,680% 0,580% 0,720% 0,550% 0,640% 0,620% 0,330% 0,420% 0,440% 0,380% 0,600% | 1,430% 6,600%
IRF-M1+ 0,650% 2,170% 2,720% 1,270% 0,100% 1,870% 2,220% -0,830% 0,720% 1,110% 0,800% -0,470% 1,440% 12,600%
IMA-B 1,510% 3,660% 3,730% 1,290% | -0,400% | 2,860% 3,360% | -2,450% | 2,010% 0,260% 0,450% | -6,970% | -6,310% 8,680%
IMA-B5 1,110% 1,390% 1,720% 0,970% 0,050% 1,740% 1,650% -0,280% 1,240% 0,560% 0,640% -1,750% | -0,570% 9,070%
IMA-B5+ 1,790% 5,200% 5,060% 1,510% -0,770% 3,730% 4,670% -4,070% 2,600% 0,030% 0,320% -10,930% | -10,620% 7,650%
IMA-S 0,520% 0,540% 0,470% 0,570% 0,510% 0,470% 0,480% 0,380% 0,380% 0,380% 0,270% 0,330% 0,990% 5,380%
IMA-C 1,450% 2,340% 3,840% 1,780% -0,100% 1,740% 2,620% -1,150% 0,400% 2,540% 0,630% -3,520% | -0,450% 12,520%
IMA-GERAL 0,860% 1,840% 2,000% 0,970% 0,160% 1,460% 1,720% -0,710% 0,900% 0,560% 0,450% -1,980% | -0,990% 8,220%
IDKA IPCA 2A 1,030% 1,370% 1,230% 1,020% 0,080% 1,600% 1,230% -6,020% 1,200% 0,540% 0,690% -1,210% 0,000% 8,860%

IDKA IPCA 20A 2,080% 8,550% 6,820% 1,790% -1,350% 4,780% 5,770% 0,010% 3,940% -1,370% -0,090% | -16,460% | -17,670% 5,250%

DI 0,520% 0,540% 0,470% 0,570% 0,500% 0,460% 0,480% 0,380% 0,370% 0,380% 0,290% 0,340% 1,010% 5,390%

Renda Variavel

IBOVESPA 0,980% | 0,700% | 4,060% | 0,840% | -0,670% | 3,570% | 2,360% | 0950% | 6,850% | -1,630% | -8,430% | -29,900% | -36,860% | -23,450%
IBrX - 100 1,060% | 1,140% | 4,100% | 1,170% | -0,160% | 3,210% | 2,200% | 0,970% | 7,270% | -1,250% | -8,220% | -30,090% |-36,640% | -22,200%
IBRX - 50 0,670% | 0460% | 4,120% | 0420% | -1,030% | 3,690% | 2,180% | 0850% | 6560% | -1,880% | -8,660% | -30,370% | -37,600% | -25,620%
ISE 0,190% | 2,500% | 2,820% | 3,780% | 2210% | 2,040% | -0,420% | 5,130% | 10,440% | 1,010% | -5750% | -30,510% |-33,840% | -12,240%
SMLL 1,660% | 1,970% | 6,990% | 6,750% | 0,480% | 2,080% | 2,280% | 5140% | 12,650% | 0,450% | -8,270% | -35,070% |-40,170% | -12,530%
DIV 3,090% | 3,40% | 3,10% | 2,760% | 2,230% | 1,890% | 1,520% | 2,350% | 9,990% | -1,580% | -6,180% | -25530% |-31,240% |  -7,650%
IVBX-2 2,600% | 2,730% | 4,050% | 6450% | 2,070% | 3,010% | 0,030% | 4,090% | 8700% | 3,310% | -9,200% | -33,770% |-37,870% | -13,750%
IFIX 1,030% | 1,760% | 2,880% | 1,270% | -0,110% | 1,040% | 4,010% | 3,520% | 10,630% | -3,760% | -3,690% | -15,850% |-22,000% |  0,470%

indices Econdmicos

IPCA 0,570% 0,130% 0,010% 0,190% 0,110% -0,040% 0,100% 0,510% 1,150% 0,210% 0,250% 0,070% 0,530% 3,250%
INPC 0,600% 0,150% 0,010% 0,100% 0,120% -0,050% 0,040% 0,540% 1,220% 0,190% 0,170% 0,180% 0,540% 3,250%
IGPM 0,920% 0,450% 0,800% 0,400% -0,670% -0,010% 0,680% 0,300% 2,090% 0,480% -0,040% 1,240% 1,690% 6,720%
SELIC 0,520% 0,540% 0,470% 0,570% 0,500% 0,460% 0,480% 0,380% 0,370% 0,380% 0,290% 0,340% 1,010% 5,380%
DOLAR RS 3,959/ RS 3,924/ RS 3,832/ RS 3,817/ RS 4,144 RS 4,155/ RS 4,004 RS 4,241/ RS 4,030/ RS 4,286/ RS 4,481/ RS 5,198 - -

Meta Atuarial

IPCA + 6% a.a. 1,06% 0,64% 0,45% 0,72% 0,62% 0,45% 0,63% 0,98% 1,64% 0,72% 0,67% 0,58% 1,98% 9,440%
IPCA + 5% a.a. 0,98% 0,56% 0,38% 0,64% 0,54% 0,37% 0,55% 0,90% 1,56% 0,64% 0,60% 0,50% 1,74% 8,410%
IPCA + 4% a.a. 0,90% 0,47% 0,31% 0,55% 0,45% 0,29% 0,46% 0,82% 1,48% 0,55% 0,53% 0,41% 1,51% 7,380%
INPC + 6% a.a. 1,09% 0,66% 0,45% 0,63% 0,63% 0,44% 0,57% 1,01% 1,71% 0,70% 0,59% 0,69% 1,99% 9,450%
INPC + 5% a.a. 1,01% 0,58% 0,38% 0,55% 0,55% 0,36% 0,49% 0,93% 1,63% 0,62% 0,52% 0,61% 1,76% 8,420%
INPC + 4% a.a. 0,93% 0,49% 0,31% 0,46% 0,46% 0,28% 0,40% 0,85% 1,55% 0,53% 0,45% 0,52% 1,52% 7,380%
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