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AOS REGIMES PROPRIOS DE PREVIDENCIA SOCIAL - RPPS

Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar informacdes a respeito do
comportamento de alguns dos principais indices e indicadores financeiros, utilizados no mercado
brasileiro no ano de 2020. Adicionalmente, este relatério traz as expectativas de mercado e
tendéncias para 2021.

As informacgOes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e
fornecimento de informacbes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacGes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo
representam oferta de negociacao de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

InformacgGes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobilidrios ou outros instrumentos
financeiros podem ser obtidas mediante solicitacao.

N3o é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo conteido por pessoas ndo
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
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“Nao importa o quao sereno o dia pode ser, 0 amanha é sempre incerto. Nao
deixe esta realidade assustar vocé.”
- Warren Buffett -

1. Perspectivas ao final de 2019 e inicio de 2020

Ao final de 2019, ja vislumbrando quais classes de ativos seriam capazes de melhor contribuir
para incrementar a rentabilidade das carteiras, Vis a Vis as metas atuariais, ja estava claro que o
ano de 2020 apresentaria um cenario com baixas taxas de juros, a exemplo de estudos,
conversas com diversos gestores, e, em especial, conforme estimavas de mercado. SO
relembrando, o ultimo relatério Focus de 2019, com data de 27.12.2019, estimava a
manutencdo da taxa Selic em 4,50% até o final de 2020, sendo essa a menor taxa nominal desde
novembro de 1997, com IPCA estimado em 3,61% e PIB de 2,30% para o mesmo periodo, final
de 2020.

Abaixo, no intuito de apresentar alguns dos principais movimentos de mercado em 2019,
plotamos um grafico de rentabilidade, para o periodo de 01.01.2019 até 31.12.2019. Por
simplicidade, nele utilizamos alguns dos principais indicadores do mercado local para renda fixa
(CDI, IRF-M e IMA-B) e renda variavel (lbovespa), adicionando um indicador de bolsa
internacional (S&P 500), cdmbio e um indice representativo de meta atuarial, no caso, o
IPCA + 6%.

Grdfico (1): Rentabilidades em 2019 — de 01.01.2019 até 31.12.2019
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Ativo Retorno (“I\‘:‘I:;illii::::)
S&P 500 34,06% 14,43%
Ibovespa 31,58% 17,81%

IMA-B 22,95% 4,93%

IRF-M 12,03% 2,12%

IPCA + 6,00% 10,59% 0,26%
CDI 5,96% 0,04%
Délar 4,02% 11,16%
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Dessa forma, ao final de 2019 jad era quase que unanime o entendimento acerca de uma
“necessidade compulsoéria” de assuncdo de maior risco nas carteiras, com vistas ao cumprimento
das metas atuariais em 2020, um tanto desafiadoras para o cenario. De forma mais assertiva
para a elaboracdo de Politicas de Investimentos, com a ado¢do dos devidos critérios técnicos
para a definicdo de macro alocacdo de ativos, selecdo de gestores, e, com boa diversificacdo na
alocacdo entre os produtos de investimento, as estratégias também deveriam considerar, em
alguma proporgdo, o alongamento de duration, observar produtos estruturados, eventualmente
aumentar exposicdo em renda varidvel e considerar seriamente a possibilidade de alocacdo em
“investimentos no exterior”, até entdo, uma estratégia muito pouco utilizada pela maioria dos
RPPS.

2. Sobre o desempenho de indices e Indicadores Financeiros em 2020

Como sabemos, e ainda hoje sob os diversos efeitos negativos do Covid-19, o ano de 2020 foi
marcado por uma crise econdmica global sem precedentes, tendo sua origem fora do mercado
financeiro ou de eventos econdmicos, mas de ordem puramente sanitaria, com perdas de
milhares de vidas, empregos e o fechamento de empresas.

A partir de meados de fevereiro de 2020, e mundo a fora, todas as atencdes se voltaram para o
surto do Covid-19, com grande preocupacao com alguns paises Europeus, notadamente Itdlia,
Espanha e Alemanha. A principal medida para tentar conter o pico de infeccao pelo virus Covid-
19 foi o isolamento social, juntamente com o fechamento de atividades comerciais ndo
essenciais e fechamento de fronteiras, trazendo a reboque severos e generalizados impactos
econdmicos por todo o mundo. Em decorréncia disso, observamos o panico generalizado nos
mercados financeiros, sem que houvesse condi¢Ges razodveis de previsdes seguras nas semanas
seguintes, com grande aversdo ao risco e busca por ativos tidos como mais seguros.

A partir dai e nas semanas seguintes, dada a extrema aversdao a riscos, houve quedas
generalizadas nos mercados pelo mundo afora, tanto em ativos de renda fixa, como em ativos de
renda varidvel, em especial nas bolsas de valores, com quedas histéricas e ocorréncia de diversos
circuit brakers pelo globo, Brasil inclusive. Na Bovespa, a B3, a partir de 09.03.2020, houve
utilizacdo desse recurso por cinco vezes, sendo que em um deles, a queda durante o pregdo
chegou a 13,91%, em 12.03.2020. Vale relembrar que no periodo, e entre as acdes do |Ibovespa,
as companhias aéreas foram as mais afetadas, devido ao efeito negativo da pandemia sobre o
setor de viagens, além da alta do délar. No fechamento do dia 16.03.2020, Azul teve baixa de
36,87% e Gol perdeu 28,02%, dentre outas.
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Abaixo, no intuito de apresentar alguns dos principais movimentos de mercado em 2020,
plotamos um grafico de rentabilidade, para o periodo de 01.01.2020 até 31.12.2020. Por
simplicidade, nele utilizamos alguns dos principais indicadores do mercado local para renda fixa
(CDI, IRF-M e IMA-B) e renda varidavel (lbovespa), adicionando um indicador de bolsa
internacional (S&P 500), cdmbio e um indice representativo de meta atuarial, no caso, o IPCA +
6%.

Grdfico (2): Rentabilidades em 2020 — de 01.01.2020 até 31.12.2020
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Ativo Retorno (‘::‘I:;illii::::)
S&P 500 49,89% 32,60%
Délar 28,93% 20,30%
IPCA + 6,00% 10,76% 0,36%
IRF-M 6,69% 6,04%
IMA-B 6,41% 12,68%
Ibovespa 2,92% 44,41%
CDI 2,76% 0,06%

No grafico plotado acima, fica evidenciada a boa performance do indice S&P 500, com retorno
de 49,89% ao final de 2020. Ainda que também tenha sofrido forte queda, a partir da segunda
guinzena de fevereiro de 2020, refletindo a maior forca e dinamismo da economia americana, e,
ainda com menor queda, menor volatilidade, e recuperacdo mais rapida frente ao Ibovespa
(+2,92%), a taxa de retorno do S&P 500 também foi potencializada pela alta do délar aqui no
mercado local. Se considerarmos o S&P 500 com a moeda original, em Délar, o retorno nominal
foi de 16,26%. Por curiosidade, e da mesma forma, se olharmos o Ibovespa na cotagcdo em Ddlar
(6tica do investidor internacional), o Ibovespa teve uma queda de 20,20% em 2020.

Comparando as volatilidades entre os periodos de 2019 e 2020, e tomando como exemplo o
S&P 500 e o Ibovespa, ambos tiveram suas volatilidades mais que dobradas, com aumento

generalizado de volatilidade nos mercados.
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A puxada do Dédlar também refletiu, em medida relevante, a forte aversdo ao risco pelo
investidor internacional, com a troca de ativos mais volateis por ativos tidos como mais seguros,
em especial de renda varidvel por titulos publicos do governo norte americano. Em cambio,
pesou também, a partir de Agosto de 2020, a desconfianga do investidor estrangeiro em relacdo
a dinamica da divida publica brasileira. No Grafico de Rentabilidade, e olhando somente para o
comportamento do Dodlar e do Ibovespa, fica mais facil identificar a correlacdo forte e negativa
entre ambos, em que, quando um sobe, o outro tende a cair, e vice-versa, numa intensidade
relativamente parecida. Historicamente, o indice de correlacdo entre o Délar e o Ibovespa gira
em torno de -0,65 (correlacdo forte e negativa), numa escala entre 1 e -1. No mesmo grafico,
vimos também a queda de ativos de renda fixa, mas, com posterior recuperacdo, a exemplo do
IMA-B, com retorno de 6,41% ao final do ano.

Utilizando uma expressdo comum no mercado financeiro para cenarios dificeis, que nesse caso
foi quase que literal, observamos uma “tempestade perfeita”. Hoje, ainda ha muito por se fazer,
tanto em termos econdmicos, quanto sanitarios, tanto no Brasil como em diversas partes do
mundo, mas, felizmente tudo passa, inclusive as crises, e os ciclos entre recessdo e crescimento
tendem a se alternar, ainda que de forma lenta, na busca do bem estar coletivo. Houve esforcos
globais de governos e bancos centrais, fazendo uso macico de politicas fiscais e monetarias para
estimular suas respectivas economias, com defasagem temporal para a realizacdo integral de
todos os seus efeitos. O esforco cientifico na busca por uma vacina eficaz, e em tempo recorde,
para conter o avanco da pandemia ndo pode ser aqui omitido, sendo também um dos pilares
para a retomada econ6mica global, observada ja em 2020, e com reflexos para 2021.

3. Periodos de queda e de recuperagao em 2020

Aqgui nesse estudo, o periodo mais agudo de “quedas”, iniciado a partir de 19.02.2020, até
23.03.2020, destaca o agravamento das expectativas negativas dos investidores internacionais,
em decorréncia do avanco global da pandemia promovida pelo Covid-19, como comentado
previamente, a partir do agravamento do niumero de casos de infeccdo e de dbitos na Europa.
Em contrapartida, 23.03.2020 marcou o inicio de um periodo de “recuperacdo” para os
mercados financeiros globais, revigorados pelos anuncios de potentes estimulos fiscais e
monetarios, e, na época, com as noticias de afrouxamento das restricdes sociais, comerciais e
fronteiricas, em especial na Europa, com uma possivel “volta a normalidade”, trazendo grande
otimismo aos mercados e a volta da investidor internacional, na busca por ativos de risco. Nesse
primeiro e curto periodo, entre 19.02.2020 e 23.03.2020, as volatilidades anualizadas do CDI,
IRF-M, IMA-B e Ibovespa eram mais que trés vezes maior, se comparadas com as volatilidades do
segundo periodo, conforme tabelas 1 e 2, apresentadas na pagina 6.

Abaixo reproduzimos o Grafico 2, mas, realcando o inicio da queda mais acentuada nos
mercados, em 19.02.2020, e a recuperacdo desses mesmos indices a partir de 23.03.2020, com
a menor cotacdo para esses mesmos indices em 2020.
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Grdfico (3): Rentabilidades — periodos de “queda e recuperagdo”
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Tabela (1): Rentabilidades — periodo de queda: de 19.02.2020 até 23.03.2020

Ativo Retorno (‘I’\‘:::illii::::)
Ddlar 16,87% 27,76%
IPCA + 6,00% 0,64% 0,08%
CDI 0,35% 0,01%
IRF-M -3,58% 14,61%
IMA-B -12,44% 32,60%
S&P 500 -22,41% 70,33%
Ibovespa -44,71% 110,10%

Tabela (2): Rentabilidades — periodo de recuperagdo: de 23.03.2020 até 31.12.2020

Ativo Retorno (\::::illii:::ae)
Ibovespa 77,45% 31,64%
S&P 500 68,53% 27,69%

IMA-B 16,70% 9,17%

IPCA + 6,00% 8,81% 0,40%
IRF-M 8,34% 4,77%
Ddlar 3,42% 20,54%
CDI 1,83% 0,04%
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4. Expectativas de Mercado

4.1. Boletim FOCUS

A Aumento ¥ Diminuicdo= Estat
-

A d 2020 2021 2022 2023
gregado  ETENANERC- TS TR ST ‘ TR W
IPCA (%) 435 438 431 Y (2) 99 33 332 33U a4 (1) 99 3 — 4 325 325 35 = (26) 81
IPCA (atualizagdes Gltimos S dias Gteis, %) 437 438 43 ¥ (3) 49 334 334 335 4 (1) 49 = 325 35 35— (19) 41
PIB (% de crescimento) 441 436 431 Y (1) 67 350 340 341 A (1) 66 = 250 250 250 — (97 50
Taxa de cimbio - fim de periodo (R$/US$) 520 . - 503 500 500 = (3) 94 B 49 485 485 — (1) 69
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% 2.2.) - - - 300 300 325 A (1) 89 A 600 600 600 =— (11) 70
1GP-M (%) uun . . 475 458 460 A (1) 56 — 359 350 35 = (3) a
Precos Administrados (%) 31 2n N = (1) 424 41 402 v () 21 = 350 350 350 = (59) 14
Producdo Industrial (% de crescimento) 500 500 4% A (1) 11 500 478 47 — (1) 10 A 287 w61 261 — (2) ./
Conta Corrente (US$ bilhdes) 445 460 450 A (1) 15 1700 -1600 1600 = (1) 15 A 3219 3500 3360 A (1) 6
Balanga Comercial (USS bilhdes) 5163 5505 . 5650 5510 5500 ¥ (1) 17 A 4060 3750 4185 a4 (1) 8
Investimento Direto no Pais (US$ bilhbes) 4130 4000 4000 — (3) 15 6000 6000 6000 =— (8) 15 = BW 7150 7750 = (1) 6
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 6570 6460 6375 ¥ (7) 16 6701 6630 6495 Y (9) 16 v 7140 6360 6340 Y (6) 1
Resultado Primdrio (% do PIB) <1150 -1060 -1060 — (2) 18 <290 300 300 = (3) 18 A 14T 147 14T = (1) 12
Resultado Nominal (% do PIB) B 500 1495 A (1) 16 700 700 700 — (5) 16 = (@ R 640 640 -~ (4 1
! COMPOrtamento dos indicadores desde o Fotus-Relatono de Mercado anterion 0s valores entre parénteses expressam o NUMEI 0 de SEManas efm Que vem oCoM endo O UILIMO COMPOTtaMENto ** NEMEro de respostas Na aMOsLria Mais recente

2020—2021 2022 2023 —

Relatério Focus de 08.01.2021. Fonte: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

4.2. Dinamica das expectativas de mercado

Inflagdo (IPCA): A Inflagdo projetada pelo ultimo Boletim Focus para o final 2021 estd em 3,34%,
levemente acima dos 3,32% esperados ha uma semana. Para o final de 2022 a expectativa de
mercado se mantem em 3,50%, estimados durantes as Ultimas setenta e seis semanas, e, para o
final de 2023 se espera o IPCA a 3,25%.

SELIC: Para dezembro de 2021, o consenso de mercado novamente passou a considerar uma
taxa Selic relativamente maior, de 3,25%, ante os 3,00% esperados hd quatro semanas. Ainda
assim, considerando o IPCA esperado para o final de 2021, e a exemplo de 2020, novamente
projeta-se taxa de juros real negativa para o final do periodo. Concluindo, as expectativas para o
final de 2022 é de Selic a 4,75%, também revisada para cima, e de 6,00% para o final de 2023.

PIB: Virando a pagina de 2020, que trazia uma expectativa de queda de -4,37%, se estima
crescimento do PIB em 3,41% para o final de 2021. Para 2022 e 2023 espera-se PIB a 2,50% ao
final de cada periodo. A estimativa de 2022 vem sendo mantida ha 142 semanas e a de 2023 ha
97 semanas.

Cambio - Délar: A taxa de cAmbio no més de dezembro ficou em RS 5,20, ante os RS 5,33
observados no fechamento de novembro. Olhando para a expectativa de mercado, com ligeiras
quedas para os proximos trés periodos, a proje¢do para o final de 2021 também caiu, de RS 5,03,
ha quatro semanas, para os atuais RS 5,00. Para o final de 2022 se espera o Ddlar a RS 4,90 e
para o final de 2023 a RS 4,85.
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5. Perspectivas ao final de 2020 e inicio de 2021

Da mesma forma que observamos no final de 2019 para o inicio de 2020, também ja estava claro
no final de 2020, que 2021, potencializado pelos efeitos negativos do Covid-19, apresentaria um
cenario com baixas taxas de juros por um longo periodo, ainda que pequenos ajustes na Selic
possam se fazer necessarios, havendo condigdes bem razodveis para a retomada da atividade
econdmica, no Brasil e no mundo.

Em termos de risco, fora os desdobramentos do Covid-19 e de todos os esforgos para contengao
da pandemia, por aqui, as atencdes se voltam para o calendario legislativo, dado que as PECs
necessarias para manter a regra do teto de gastos funcionando (PEC Emergencial e PEC do Pacto
Federativo) precisam ser votadas. No entanto, é pouco provavel que isso ocorra antes das
eleicdes das novas mesas diretoras na Camara e no Senado, no inicio de fevereiro.

Dito isso, também se repetiu ao final de 2020, o entendimento quase que unanime acerca da
manutencdo dessa “necessidade compulséria” de assungao maior de risco nas carteiras, com
vistas ao cumprimento de metas atuariais, igualmente desafiadoras para o atual cendrio. Assim,
de forma mais assertiva para a elaboragao de Politicas de Investimentos, com a adogdao dos
devidos critérios técnicos para a definicdo de macro alocacdo de ativos, selecdo de gestores, e,
com boa diversificagdo na alocacdo entre os produtos de investimento, as estratégias novamente
deveriam considerar, em alguma proporgdo, o alongamento de duration, observar produtos
estruturados, eventualmente aumentar exposicdo em renda variavel e considerar seriamente a
possibilidade de alocagao em produtos de “investimento no exterior”.

6. Sobre a “necessidade compulsoria” de assungao a riscos

No intuito de evitar eventual erro de interpretagdo, e, abrindo um parénteses sobre a
“necessidade compulséria” de assungao a riscos, ainda que entendendo adequadamente os
cenarios e respectivos riscos, primeiramente, deve-se entender todas as necessidades do RPPS,
buscando conhecer previamente o comportamento do seu passivo atuarial, tolerancia ao risco e
demais fatores relevantes. De acordo com algumas projecdes macroecondmicas
apresentadas no inicio de 2021, e pela 6tica do ativo, também continuamos entendendo que ha
a “necessidade compulsoria” de assungao a riscos, por parte dos investidores institucionais, para
o atingimento de suas respectivas metas atuariais.

No entanto, salientamos que, para uma alocacdao mais eficiente, técnica, com indicacdo mais
precisa de fatores de risco, € necessaria a realizagdo do estudo de ALM
(Asset Liability Management) em bases anuais. Esse estudo, previsto inclusive no manual técnico
do Pré-Gestdo, adotado pela SPREV-ME, é realizado para identificar a alocagao ideal dos ativos,
tendo em vista o passivo atuarial e a necessidade de rentabilizacdo desses ativos (meta atuarial),
de forma a neutralizar um "descasamento" entre as taxas de crescimento do ativo (investimento)
e do passivo atuarial (fluxo de pagamento de beneficios futuros).
Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
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ANEXO 1
Tabela (3): Rentabilidades de indices e Indicadores em 2020 — “No Ano”

indices e Indicadores Financeiros
2020 No ano periodode | Classe de
Janeiro| Fevereiro | Margo [ Abril | Maio | junho | julho | agosto |setembro |outubro|novembro|dezembro (2020) Recuperagio | Ativos*
S&P 500 5,75%| -3,49% | 1,10% [17,63%|4,51%| 2,77% | 0,26% |12,52%| -0,95% | -0,51% | 2,31% 1,09% | 49,89% 68,53% IE
MSCI ACWI 4,68% | -3,28% | -0,31% (15,44%| 4,14% | 3,97% |-0,09% |11,43%| -0,38% | -0,24% | 3,65% 1,88% | 47,41% 68,31% IE
DOLAR 5,92%| 5,37% |15,56% | 4,39% (-0,01%| 0,92% |-4,98% | 5,15% | 3,10% | 2,32% | -7,63% -2,53% | 28,93% 3,42% IND
IGPM 0,48%| -0,04% | 1,24% | 0,80% | 0,28% | 1,56% |-2,61%| 2,74% | 4,34% | 3,23% | 3,28% 0,96% | 23,14% 21,57% IND
IMA-C 2,54%| 0,63% | -3,52% | 1,39% | 2,63% | 3,74% | 4,26% | 2,11% | 2,95% | 2,81% 1,94% -1,12% | 22,07% 24,45% RF
S&P 500
. -0,16%| -8,41% |-12,51%(12,68%|4,53% | 1,84% | 5,51% | 7,01% | -3,92% | -2,77% | 10,75% 3,71% 16,26% 62,96% IE
(Moeda Original)
oeda Original
MSCI ACWI
.. -1, 0| -0, 0 |-15, o ) ol &, o ) o ) (] B ¢l =3, o | -2, o0 ) o ) o ) o , o
(Moeda 0 ) 1,17%( -8,21% (-13,73%(10,59%| 4,15% | 3,03% | 5,14% | 5,97% 3,37% | -2,50% | 12,21% 4,53% 14,33% 62,74% IE
oeda Original
INPC+6%a.a. [0,70%| 0,59% | 0,69% | 0,23% | 0,21%| 0,79% | 0,98% | 0,85% | 1,36% | 1,38% 1,42% 1,98% 11,75% 9,81% Meta
IPCA+6%a.a. |0,72%| 0,67% | 0,58% | 0,15% | 0,08% | 0,75% | 0,90% | 0,73% | 1,13% | 1,35% 1,36% 1,87% 10,76% 8,81% Meta
INPC+5%a.a. [0,62%| 0,52% | 0,61% | 0,16% | 0,14%| 0,71% | 0,89% | 0,77% | 1,28% | 1,30% 1,34% 1,89% 10,70% 9,00% Meta
IPCA+5%a.a. |0,64%| 0,60% | 0,50% | 0,08% |0,01%| 0,67% | 0,81% | 0,65% [ 1,05% | 1,27% 1,28% 1,78% 9,72% 8,01% Meta
INPC+4%a.a. [0,53%| 0,45% | 0,52% | 0,08% | 0,06% | 0,63% | 0,80% | 0,69% | 1,20% | 1,22% 1,26% 1,81% 9,65% 8,19% Meta
IPCA+4%a.a. |0,55%| 0,53% | 0,41% | 0,00% |-0,07%| 0,59% | 0,72% | 0,57% [ 0,97% | 1,19% 1,20% 1,70% 8,68% 7,21% Meta
IDKAIPCA2A |0,54%| 0,69% | -1,21% | 0,57% | 0,44% | 0,99% | 0,94% | 1,03% | 0,02% | 0,04% 1,25% 1,73% 8,62% 10,59% RF
IRF-M 1+ 1,11%| 0,80% | -0,47% | 1,50% | 1,92% | 1,04% | 1,47% | -1,13% | -0,91% | -0,61% | 0,46% 3,05% 8,45% 11,70% RF
IMA-B5 0,56% | 0,64% | -1,75% | 0,49% |2,12%| 1,12% | 0,99% | 0,43% | -0,12% | 0,20% 1,32% 1,83% 8,04% 10,86% RF
IRF-M 0,88%| 0,65% | -0,11% | 1,15% | 1,42%| 0,79% | 1,08% | -0,75%| -0,56% | -0,33% | 0,36% 1,95% 6,69% 8,34% RF
IMA-B 0,26%| 0,45% | -6,97% | 1,31% | 1,52%| 2,05% | 4,39% | -1,80%| -1,51% | 0,21% | 2,00% 4,85% 6,41% 16,70% RF
IMA-B5+ 0,03%| 0,32% |-10,93%| 2,01% | 1,02%| 2,84% | 7,32% | -3,62% | -2,60% | 0,22% | 2,59% 7,51% 5,50% 22,02% RF
INPC 0,19%| 0,17% | 0,18% |-0,23% (-0,25%| 0,30% | 0,44% | 0,36% | 0,87% | 0,89% | 0,95% 1,46% 5,45% 4,94% IND
IMA-GERAL 0,56% | 0,45% | -1,98% | 0,86% | 1,02%| 0,99% | 1,74% | -0,60% | -0,60% | 0,09% 0,73% 2,02% 5,34% 8,27% RF
IPCA 0,21%| 0,25% | 0,07% |-0,31% |-0,38%| 0,26% | 0,36% | 0,24% | 0,64% | 0,86% | 0,89% 1,35% 4,52% 3,99% IND
IRF-M 1 0,44%| 0,38% | 0,60% | 0,45% |0,42%| 0,28% | 0,24% | 0,12% | 0,15% | 0,16% | 0,23% 0,31% 3,84% 2,67% RF
IBRX - 50 -1,88%| -8,66% |-30,37%(10,48%|9,10% | 9,33% | 8,15% | -3,42%| -4,62% | -0,54% | 16,21% 9,42% 3,62% 81,80% RV
IBrX-100 -1,25%| -8,22% |-30,09%(10,27%| 8,52% | 8,97% | 8,41% | -3,38% | -4,58% | -0,55% | 15,46% 9,15% 3,50% 77,37% RV
Ibovespa -1,63%| -8,43% |-29,90%(10,25%| 8,57% | 8,76% | 8,27% | -3,44%| -4,80% | -0,69% | 15,90% 9,30% 2,92% 77,45% RV
CDI 0,38%| 0,29% | 0,34% | 0,28% | 0,24%| 0,21% [ 0,19% | 0,16% | 0,16% | 0,16% | 0,15% 0,16% 2,76% 1,83% RF
SELIC 0,38%| 0,29% | 0,34% | 0,28% | 0,24%| 0,21% [ 0,90% | 0,16% | 0,16% | 0,16% | 0,15% 0,16% 2,76% 1,83% IND
IMA-S 0,38% | 0,27% | 0,33% | 0,27% | 0,24%| 0,22% | 0,20% | 0,16% | -0,27% | 0,13% 0,10% 0,33% 2,39% 1,49% RF
IDKA IPCA 20A |-1,37%| -0,09% |-16,46%| 1,77% | 1,75% | 4,18% | 6,53% | -6,22% | -4,30% | 0,68% 3,37% 11,36% | 2,20% 28,83% RF
ISE 1,01%| -5,75% |-30,51%(12,61%| 8,61% | 6,55% |10,84%]-3,94% | -5,42% | -0,99% | 9,04% 7,01% 0,32% 58,27% RV
SMLL 0,45% | -8,27% |-35,07%|10,19%| 5,07% |14,43%( 0,90% | -1,23%| -5,44% | -2,28% | 16,64% 7,52% -0,65% 79,84% RV
IDIV -1,58%| -6,18% |-25,53%( 3,76% | 5,00% | 8,95% | 6,53% | -4,83%| -4,63% | 0,65% | 14,40% 8,94% -1,00% 51,38% RV
IVBX-2 3,31%| -9,20% |-33,77%|15,67%| 7,57% | 8,11% | 7,83% |-2,47%| -5,29% | -3,11% | 12,02% 7,39% -2,97% 67,22% RV
IFIX -3,76%| -3,69% |-15,85%| 4,39% | 2,08% [ 5,59% | -2,61%| 1,79% | 0,46% |-1,01%| 1,51% 2,19% | -10,24% 26,07% RV

* Classe de Ativos: RF - Renda Fixa, RV - Renda Variavel, IND - Indices ou Indicadores, Meta - Referéncias
genéricas para metas atuariais e IE - Investimento no Exterior.
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ANEXO 2

LDB

CONSULTORIA

Tabela (4): Rentabilidades de indices e Indicadores em 2020 — “Recuperacéo”

indices e Indicadores Financeiros

2020

No ano periodode | Classe de
Janeiro| Fevereiro | Margo | Abril | Maio | junho | julho [ agosto |setembro |outubro|novembro|dezembro (2020) Recuperacio | Ativos*
IBRX - 50 -1,88%| -8,66% |(-30,37%|10,48%|9,10% | 9,33% | 8,15% | -3,42% | -4,62% | -0,54% | 16,21% 9,42% 3,62% 81,80% RV
SMLL 0,45%| -8,27% (-35,07%(10,19%| 5,07% |14,43%( 0,90% |-1,23% | -5,44% | -2,28% | 16,64% 7,52% -0,65% 79,84% RV
Ibovespa -1,63%| -8,43% (-29,90%|10,25%| 8,57% | 8,76% | 8,27% | -3,44% | -4,80% | -0,69% | 15,90% 9,30% 2,92% 77,45% RV
IBrX - 100 -1,25%| -8,22% (-30,09%|10,27%| 8,52% | 8,97% | 8,41% | -3,38% | -4,58% | -0,55% | 15,46% 9,15% 3,50% 77,37% RV
S&P 500 5,75%| -3,49% | 1,10% [17,63%| 4,51% | 2,77% | 0,26% |12,52%| -0,95% | -0,51% 2,31% 1,09% 49,89% 68,53% IE
MSCI ACWI 4,68%| -3,28% | -0,31% (15,44%| 4,14% | 3,97% | -0,09% |11,43%| -0,38% | -0,24% | 3,65% 1,88% | 47,41% | 68,31% IE
IVBX-2 3,31%| -9,20% (-33,77%(15,67%| 7,57% | 8,11% | 7,83% |-2,47% | -5,29% | -3,11% | 12,02% 7,39% -2,97% 67,22% RV
S&P 500
(Moeda Original) -0,16%| -8,41% |(-12,51%|12,68%| 4,53% | 1,84% | 5,51% | 7,01% | -3,92% | -2,77% | 10,75% 3,71% 16,26% 62,96% IE
oeda Origina
MSCI ACWI
(Moeda Original) -1,17%| -8,21% |(-13,73%|10,59%| 4,15% | 3,03% | 5,14% | 5,97% | -3,37% | -2,50% | 12,21% 4,53% 14,33% 62,74% IE
oeda Origina
ISE 1,01%| -5,75% |-30,51%|12,61%| 8,61% | 6,55% |10,84%|-3,94% | -5,42% | -0,99% | 9,04% 7,01% 0,32% 58,27% RV
IDIV -1,58%| -6,18% (-25,53%| 3,76% | 5,00% | 8,95% | 6,53% |-4,83% | -4,63% | 0,65% | 14,40% 8,94% -1,00% 51,38% RV
IDKA IPCA 20A |-1,37%| -0,09% |-16,46%| 1,77% | 1,75% | 4,18% | 6,53% | -6,22% | -4,30% | 0,68% 3,37% 11,36% 2,20% 28,83% RF
IFIX -3,76%| -3,69% |-15,85%| 4,39% | 2,08% | 5,59% |-2,61%| 1,79% | 0,46% | -1,01% 1,51% 2,19% -10,24% 26,07% RV
IMA-C 2,54%| 0,63% | -3,52% | 1,39% | 2,63% | 3,74% | 4,26% | 2,11% | 2,95% | 2,81% 1,94% -1,12% | 22,07% | 24,45% RF
IMA-B5+ 0,03%| 0,32% (-10,93%| 2,01% | 1,02% | 2,84% | 7,32% | -3,62% | -2,60% | 0,22% | 2,59% 7,51% 5,50% 22,02% RF
IGPM 0,48%| -0,04% | 1,24% | 0,80% | 0,28% | 1,56% |-2,61% | 2,74% | 4,34% 3,23% 3,28% 0,96% 23,14% 21,57% IND
IMA-B 0,26%| 0,45% | -6,97% | 1,31% | 1,52% | 2,05% | 4,39% |-1,80% | -1,51% | 0,21% | 2,00% 4,85% 6,41% 16,70% RF
IRF-M 1+ 1,11%| 0,80% | -0,47% | 1,50% | 1,92% | 1,04% | 1,47% | -1,13% | -0,91% | -0,61% | 0,46% 3,05% 8,45% 11,70% RF
IMA-B5 0,56%| 0,64% | -1,75% | 0,49% | 2,12% | 1,12% | 0,99% | 0,43% | -0,12% | 0,20% 1,32% 1,83% 8,04% 10,86% RF
IDKA IPCA 2A 0,54%| 0,69% | -1,21% | 0,57% | 0,44% | 0,99% | 0,94% | 1,03% [ 0,02% 0,04% 1,25% 1,73% 8,62% 10,59% RF
INPC+6%a.a. |0,70%| 0,59% | 0,69% | 0,23% | 0,21% | 0,79% | 0,98% | 0,85% | 1,36% | 1,38% 1,42% 1,98% | 11,75% 9,81% Meta
INPC+5%a.a. |0,62%| 0,52% | 0,61% | 0,16% | 0,14% | 0,71% | 0,89% | 0,77% | 1,28% | 1,30% 1,34% 1,89% | 10,70% 9,00% Meta
IPCA + 6% a.a. 0,72%| 0,67% 0,58% | 0,15% | 0,08% | 0,75% | 0,90% | 0,73% | 1,13% 1,35% 1,36% 1,87% 10,76% 8,81% Meta
IRF-M 0,88%| 0,65% | -0,11% | 1,15% | 1,42% | 0,79% | 1,08% |-0,75% | -0,56% | -0,33% 0,36% 1,95% 6,69% 8,34% RF
IMA-GERAL 0,56%| 0,45% | -1,98% | 0,86% | 1,02% | 0,99% | 1,74% | -0,60% | -0,60% | 0,09% | 0,73% 2,02% 5,34% 8,27% RF
INPC+4%a.a. |0,53%| 0,45% | 0,52% | 0,08% | 0,06% | 0,63% | 0,80% | 0,69% | 1,20% | 1,22% 1,26% 1,81% 9,65% 8,19% Meta
IPCA +5% a.a. 0,64%| 0,60% 0,50% | 0,08% | 0,01% | 0,67% | 0,81% | 0,65% | 1,05% 1,27% 1,28% 1,78% 9,72% 8,01% Meta
IPCA +4% a.a. 0,55%| 0,53% 0,41% | 0,00% |-0,07%| 0,59% | 0,72% | 0,57% | 0,97% 1,19% 1,20% 1,70% 8,68% 7,21% Meta
INPC 0,19%| 0,17% | 0,18% |-0,23% (-0,25%| 0,30% | 0,44% | 0,36% | 0,87% | 0,89% | 0,95% 1,46% 5,45% 4,94% IND
IPCA 0,21%| 0,25% | 0,07% |-0,31% |-0,38%| 0,26% | 0,36% | 0,24% | 0,64% | 0,86% | 0,89% 1,35% 4,52% 3,99% IND
DOLAR 592%| 5,37% | 15,56% | 4,39% |-0,01%( 0,92% | -4,98% | 5,15% [ 3,10% 2,32% -7,63% -2,53% 28,93% 3,42% IND
IRF-M 1 0,44%| 0,38% 0,60% | 0,45% | 0,42% | 0,28% | 0,24% | 0,12% | 0,15% 0,16% 0,23% 0,31% 3,84% 2,67% RF
CDI 0,38%| 0,29% 0,34% | 0,28% | 0,24% | 0,21% | 0,19% | 0,16% | 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 2,76% 1,83% RF
SELIC 0,38%| 0,29% | 0,34% | 0,28% | 0,24% | 0,21% | 0,90% | 0,16% | 0,16% | 0,16% | 0,15% 0,16% 2,76% 1,83% IND
IMA-S 0,38%| 0,27% | 0,33% | 0,27% | 0,24% | 0,22% | 0,20% | 0,16% | -0,27% | 0,13% | 0,10% 0,33% 2,39% 1,49% RF

* Classe de Ativos:

RF - Renda Fixa, RV - Renda Variavel, IND - Indices ou Indicadores, Meta - Referéncias

genéricas para metas atuariais e IE - Investimento no Exterior.
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