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ATA DA 1282 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos 25 (vinte e cinco) dias do més de novembro do ano de 2021 (dois mil e vinte e um)
os membros do Comité de Investimentos Cleber José de Miranda, Tatiana Prezotti
Morelli, Luiz Carlos Vieira da Silva, Fernanda Bada Rubim, Riller Pedro Sidequersky,
Jocarla Vittorazzi Laquini Campanha e Klesionando José dos Santos, designados pela
Portaria n? 003/2020, publicada no Diario Oficial do Municipio de Vitdéria em
29/01/2020, oriunda do Processo Administrativo n°656/2012, reuniram-se por video
conferéncia, as 13 horas para deliberarem assuntos relacionados a carteira de
investimentos do IPAMV. Tivemos a presenca dos Senhores Cesar Henrique Domingos e
Simone Simdes, Superintendente Comercial Setor publico do Banco Itau. O Sr. Cesar
iniciou mostrando que tanto no cenario externo como no interno ha muita instabilidade
com varios paises recalculando seus PIB’s tendo uma queda nas produgdes. Que na
Europa havera novamente Lockdown, pois as pessoas |a ndo estdao aderindo a vacina,
trazendo mais instabilidade nos mercados financeiros do mundo todo. Que o PIB dos
paises emergentes esta subindo um pouco, assim como a inflacdo e a taxa de juros
causada por descasamentos entre demanda e oferta decorrentes da pandemia e pela
alta dos precos das commodities, assim como aumento do IGPM impactando nos
aluguéis e o IPCA nos alimentos dificultando a vida dos brasileiros. Esses pre¢os, embora
com variagdes, tem na maior parte, previsao de queda a partir de 2022 e aqui o Banco
central devera aumentar a taxa Selic para 7,75% até o segundo semestre de 2022
atraindo alguns investidores na renda fixa, mas com a inflacdo alta traz muita
volatilidade no mercado. Que devemos aguardar como serd o ciclo de alta de juros
principalmente no EUA ao contrario do Brasil que subiu a 5,75% e nao deve parar. Sr.
Cesar ressalta a importancia das vacinagdes realizadas no Brasil e torce para que nao
venha uma nova onda do virus. Que a retomada dos setores de servicos no pais esta
devagar, mas estdo voltando com excec¢ao o setor de Tecnologia em Informatica que foi
muito beneficiado por causa do Home Office. Que a taxa de desemprego ainda é muito
alta e ndo deve cair ainda por muito tempo e a queda do salario real. Que houve uma
reavaliagao do PIB para 2022 com um aumento de apenas 0,2%a.a e 1,3%a.a para 2023.
Que o cendrio para 2022 nao é boa com ambiente de incertezas fiscais e politicas com
um possivel impacto na confianca dos agentes econémicos, além de menor impulso de
crédito. Que alguns fatores contribuiram para perda de credibilidade como o impasse
relacionado aos precatdrio e novo auxilio Brasil comum ambiente de demandas
constantes sem retorno de receitas. Que a s reformas tributarias e administrativas estao
longe de acontecer. Sr. Cesar relata também que no ano passado tivemos uma melhora
na economia e os fundos de renda fixa e varidvel voltaram a pagar maiores

rendimentos. Que hoje o mercado interno apresenta uma grande demanda interna que
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dificulta um pouco as exportacdes. Que ano que vem, Sr. Cesar acredita que com o
aumento ainda mais da taxa Selic as Instituicdes Financeiras poderao apresentar fundos
gue possam bater a meta atuarial. Finalizou que o IPAMV devera esta preparado para
novas mudancgas na carteira, haja vista que em 2022 sera menos dificil apesar de que a
“bolsa Brasil” foi superada pela bolsa americana e que isso esta sendo muito favoravel.
Cléber voltou a comentar sobre empresas que estdo tendo lucro em seus balancos
patrimoniais. A proxima apresentacdo foi a do Banco do Brasil S/A com a Sr.2
Livia Marques Ferreira, Gerente de assessoria de Investimentos. A Sr.2 Livia comega
mostrando que o cendrio macro perdeu o ritmo de crescimento devido a intensa
desvalorizacdo do minério a trajetoria ascendente do petréleo. Que continua a
informacao de que a expectativa é muito positiva economicamente nos paises
avancados, no mercado de trabalho, os niveis de poupanca, crescimento dos PIB’s
mesmo sendo pressionados por uma corrida inflacionaria. Que quando se tem um
gargalho de producao tem uma pressao inflacionaria potencialmente impulsiOonado no
segmento de energia. Que ao lado dessas perspectivas havera risco em atividade de
curto prazo, pois os bancos centrais nos paises avancados ja reduzem as compras de
titulos publicos, exemplificando os EUA que possuem uma economia estabilizada. Que
no cenario doméstico tem uma avaliagdo mais negativa com ativos perdendo a
credibilidade, devido a uma queda no crescimento do PIB e um gargalo industrial. Além
disso temos a situagao do risco fiscal com os precatdrios e auxilio Brasil e um impacto
inflacionario nos alimentos, energia e nos precos industriais. Cléber diverge da
Assessora sobre a previsao da Taxa Selic a 12,25% em 2022, pois acredita no controle da
inflacdo. Que os aumentos da taxa Selic até o final de 2022, a Sr.2 Livia acredita que a
compra de titulos publicos de longo prazo nao é seria uma opg¢ao de primeiro plano. Sr.2
Livia lembra que quanto mais alta a Taxa Selic € muito bom para os bancos assim como
para os investidores. Sr.2 Livia finalizou destacando para o ano que vem o fundo BB
PREVIDENCIARIO RENDA FIXA REFERENCIADO DI LOGNO PRAZO PERFIL que com o
aumento previsto da taxa Selic, sera um dos destaques que baterd a meta atuarial em
renda fixa e na renda varidvel destacou o fundo BB ACOES BOLSA AMERICANA, os quais
ja possuimos em nossa carteira. Tatiana comunicou aos membros do comité que no dia
01/12/2021 as 10:00h sera antecipada a reunido de dezembro, uma vez que precisamos
aprovar a nova politica de investimentos para 2022 para que seja submetida a
aprovacgao do conselho administrativo e ouvir a apresentag¢ao do Sr. Ronaldo de Oliveira
da Consultoria Financeira, LDB, para apresentar o estudo da ALM baseado no cendrio
atual e as previsdes para o préximo exercicio. Que o aporte novo referente ao
pagamento de cupom dos titulos publicos federais , folha do 132 salario e novembro de
2021 sera aplicado 100% em titulos publicos, NTNB 2055, assim como sera realocado o
valor de RS 2 milhdes do fundo Caixa FI BRASIL DI para compra de titulos publicos
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federais. Nada mais havendo a deliberar, eu Luiz Carlos Vieira da Silva, lavrei presente
ata, que serd assinada por mim e demais membros presentes.

Digitally signed by CLEBER JOSH
DE MIRANDA:07903951777
DN: cn=CLEBER JOSE DE
MIRANDA:07903951777,0u=Pre
sencial,o=ICP-Brasil,c=BR
Date: 2021.11.29 14:16:07 -0300

Cleber José de Miranda
Membro e Representante do Legislativo Municipal
Certificado pela ANBIMA — CPA 20

CLEBER JOSE DE
MIRANDA:07903951777

JOCARLA VITTORAZZI LAQU|N| Assinado de forma digital por JOCARLA
VI'I'I'ORAZZI LAQUINI CAMPANHA 10237357763
CAMPANHA:10237357763

Jocarla Vittorazzi Laquini Campanha
Membro e Representante do IPAMV
Certificado pela ANBIMA — CPA10

TATIANA
PREZOTTI & 5
MORELLI: & nANALsgzo%“ﬂ

03114170781 &2

Tatiana Prezotti Morelli
Membro e Representante do IPAMV
Certificado pela ANBIMA — CPA10

Assinado de forma digital por
DA SILVAT2895963791 UZCHLOSVERADA
Luiz Carlos Vieira da Silva
Membro e Representante do IPAMV
Certificado pela ANBIMA - CPA10

Assinado digitalmente por
RILLER PEDRO
SIDEQUERSKY:30293195803

Data: 2021.11.30 13:03:51
+0044

Riller Pedro Sidequersky
Membro e Representante do Executivo Municipal
Certificado pela ANBIMA — CPA10

KLESIONANDO JOSE
DOS
SANTOS:01729583776

RILLER PEDRO
SIDEQUERSKY:30293195803

Dlgltally sn%ned by KLESIONANDO
JO ANTOS:01729583776
DN cn=KLESIONANDO JOSE

SANTOS 01729583776,0u=Presen

cial,o=ICP-Brasil,c=BR
Date 2021.11.30 09:08:14 -0300

Klesionando José dos Santos
Membro e Representante do Conselho Administrativo do IPAMV

FERNANDA CARLA
BADA
RUBIM:07847444755

Assinado de forma digital por
FERNANDA CARLA BADA
RUBIM:07847444755

Dados: 2021.11.30 09:58:56 -03'00'

Fernanda Carla Bada Rubim
Membro e Representante do Conselho Fiscal do IPAMV
Certificado pela ANBIMA - CPA10

3/2



		2021-11-29T14:15:51-0300
	CLEBER JOSE DE MIRANDA:07903951777


		2021-11-29T14:16:07-0300
	CLEBER JOSE DE MIRANDA:07903951777


		2021-11-30T09:08:14-0300
	KLESIONANDO JOSE DOS SANTOS:01729583776


		2021-11-30T13:03:51+0000
	RILLER PEDRO SIDEQUERSKY:30293195803


		2021-11-30T09:58:56-0300
	FERNANDA CARLA BADA RUBIM:07847444755


		2021-12-20T09:14:54-0300
	JOCARLA VITTORAZZI LAQUINI CAMPANHA:10237357763


		2021-12-20T09:27:20-0300
	LUIZ CARLOS VIEIRA DA SILVA:73895962791


		2021-12-20T10:05:19-0300
	TATIANA PREZOTTI MORELLI:03114170781
	Eu sou o autor deste documento




